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IASB finalizeaza reforma
in domeniul contabilitatii

instrumentelor financiare

Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate
(IASB) a emis la 24 iulie a.c. IFRS 9 ,Instrumente Financiare”,
menit s3 inlocuiasca IAS 39 ,Instrumente Financiare:
Recunoastere si Evaluare’, finalizdnd astfel proiectul initiat in
iulie 2009 si derulat pe faze ce au adus completari succesive
noului standard, precum si raspunsul sdu cuprinzator
adresand criza financiara. Pachetul de imbunatatiri aduse de
IFRS 9 include un model logic de clasificare si evaluare a
instrumentelor financiare, un model unic privind pierderile
asteptate din depreciere si 0 abordare semnificativ modificata
a contabilitatii operatiunilor de acoperire impotriva riscurilor.
Versiunea recent emisa a standardului inlocuieste toate
versiunile anterioare, devenind obligatorie de la 1 ianuarie
2018 cu adoptare anterioara acestei date permisa in functie
de specificul reglementarilor locale. Prezentam in cele ce
urmeaza o sinteza a elementelor de noutate aduse prin
intermediul standardului:

> CLASIFICARE $I EVALUARE. Clasificarea determina
modul in care activele financiare si datoriile financiare
sunt reflectate in situatiile financiare gi, in special, maniera
in care acestea sunt evaluate pe o baza continua. IFRS 9
introduce o abordare logica de clasificare a activelor
financiare, bazata pe caracteristicile fluxului de trezorerie
contractual al activului financiar si pe modelul de afaceri al
entitatii pentru administrarea activelor financiare. Aceasta
abordare unica, bazata pe principii, inlocuieste cerintele
existente bazate pe reguli ce sunt in general considerate
a fi prea complexe si dificil de aplicat. Noul model
genereaza de asemenea un singur model de depreciere
aplicabil tuturor instrumentelor financiare, eliminand astfel
0 sursa de complexitate asociata cerintelor contabile
anterioare.

> DEPRECIEREA. In timpul crizei financiare, recunoasterea
intarziata a pierderilor de credit la imprumuturi (si alte
instrumente financiare) a fost identificata ca fiind o sla-
biciune a standardelor contabile existente. Ca parte a
IFRS 9, IASB a introdus un nou model de depreciere
bazat pe pierderile asteptate, ce va impune o recu-
noastere mai oportuna (in timp util) a pierderilor de credit
asteptate. Mai precis, noul standard solicita entitatilor sa
contabilizeze pierderile de credit asteptate de la momentul
primei recunoasteri a instrumentului financiar si sa recu-
noasca pierderile asteptate pentru durata de viatd com-
pleta a instrumentului de 0 maniera mai oportuna. IASB
si-a anuntat deja intentia de a crea un grup de resurse de
tranzitie, menit sa sprijine partile interesate in procesul de
tranzitie la noile cerinte privind deprecierea.

> CONTABILITATEA DE ACOPERIRE IMPOTRIVA
RISCURILOR. IFRS 9 introduce un model semnificativ
modificat pentru contabilitatea de acoperire impotriva
riscurilor, incluzénd o prezentare sporitd de informatii cu

privire la activitatea de management al riscurilor. Noul
model reprezinté o revizuire semnificativa a contabilitatii
de acoperire impotriva riscurilor ce aliniaza tratamentul
contabil cu activitatile de management al riscurilor,
facilitdnd entitatilor o mai buna reflectare a acestor
activitati in cadrul situatiilor lor financiare. In plus, ca
urmare a acestor modificari, utilizatorii situatiilor financiare
vor beneficia de o mai buna informare cu privire la
managementul riscurilor si la efectul operatiunilor de
acoperire impotriva riscurilor asupra situatiilor financiare.

> PROPRIILE CONDITII DE CREDIT ALE ENTITATII.
IFRS 9 elimina, de asemenea, volatilitatea proiectata
asupra rezultatului exercitiului datoritd schimbérilor in
riscul de credit al datoriilor selectate pentru a fi evaluate la
valoare justa. Aceasta modificare in contabilitate determi-
na nerecunoasterea in cadrul rezultatului exercitiului a
castigurilor rezultate din deteriorarea propriului risc de
credit al entitatii in cazul unor astfel de datorii. Aplicarea
anticipata a acestei imbunatatiri in procesul raportarii
financiare, inainte de orice alte modificari in contabilitatea
instrumentelor financiare, este permisa de catre IFRS 9.

In contextul emiterii IFRS 9, Hans Hoogervorst, presedintele
IASB, face urmatoarele aprecieri: ,Reformele introduse prin
intermediul IFRS 9 reprezinta imbunatétiri extrem de
necesare in procesul raportdrii financiare specific
instrumentelor financiare si sunt in concordanta cu exigentele
G20, ale Consiliului pentru Stabilitate Financiara si ale altor
institutii in ceea ce privegte o abordare orientata spre viitor a
provizioanelor pentru pierderi din imprumuturi. Noul standard
va spori increderea investitorilor in bilanturile bancilor si in
sistemul financiar per ansamblu.”

Reglementari privind
schimbul automat de informatii

Tn Monitorul Oficial nr. 503/7 iulie 2014 a fost publicat Ordinul
nr. 872/1015 al ministrului finantelor publice si al ministrului
dezvoltarii regionale si administratiei publice privind aproba-
rea unor formulare tipizate in scopul obtinerii informatiilor
necesare realizarii schimbului automat de informatii.

incepénd cu data de 1 ianuarie 2015, autoritatile romane vor
fi obligate s& comunice autoritatii competente a oricarui stat
membru, prin schimb automat, informatiile referitoare la
perioadele de impozitare care incep dupa data de 1 ianuarie
2014 si care sunt disponibile cu privire la rezidentii din statul
respectiv si la urmatoarele categorii specifice de venituri si de
capital: a) venituri din munca; b) remuneratii platite admi-
nistratorilor si altor persoane asimilate acestora; c) produse
de asigurari de viata neacoperite de alte instrumente juridice
ale Uniunii Europene; d) pensii; e) proprietatea asupra
bunurilor imobile si veniturile din bunuri imobile;

Astfel, platitorii de venituri de tipul celor enumerate la literele
a-d au obligatia depunerii unei declaratii fiscale pana in ultima
zi a lunii februarie a anului curent, pentru anul expirat.



Slalom printre principii si dileme

umea profesiei contabile, ca parte a mecanlsmulm financiare iu in care controversele teoretice, dar si de
Lsoclal pe care il serveste, nu este nicide el teri -wm nu mai avea sfarsit. in incercarea de a tiia
riu calm si distinct aga cum I|-ar reeéomanda domenlul nodul gordian al disputelor se avanseaza ideea aplicarii unui
rece al cifrelor cu care opereaza. Desi sebazeaza pe principii ~ mix de indicatori care, procesati in dinamica, pot duce la
si norme, acestea insesi sunt supuse-adésea bulversarii de unele concluzii utile, inclusiv privind evaluarea perceptiei
mersul impetuos si adesea brownian-al fenomenelor genera- mvestltorllor asupra performantelor obtlnute din gestiunea
te de o economie si de un mediu social aflate mai mere 0
criza: de timp, de idei si mai ales de incredere. Cel mai
se simte nevoia de repere dupa care intreprinzatorul s-ar
putea orienta cu sanse reale in decizia pe care o va adopta.

Opinia auditorului financiar constituie un asemenea reper de Academia de Studii Economice si auditori de top - analisti de
credibilitate. lar unul din articolele pe care le supunem aten-
tiei in acest numar exploreaza tocmai rolul pe care auditul il pri este imbucuratoare: exista receptivita-
poate indeplini in asigurarea utilizarii principiului prudente -

raportarea financiara. i, in consecinta, propune chiar u
model statistico-matematic prin care se testeaza reactia fi
melor la vestile bune sau rele din mediul de afaceri. intelegerea de catre

Un alt filon supus cercetarii intr-un urmétor articol este cel al  standardele respective i
auditarii estimarilor contabile la valoarea justa a activelor Va dorim o lectura inst

atr-un alt articol se opereaza pe terenul sen5|b|I al asigurarii
sparentei raportarilor in sectorul public, in cadrul unui

sub denumirea generica de

si 0 anumita ingrijorare vizavi de
licantii a mecanismului pe care
ituie.
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Constantin TOMA* & loan-Bogdan ROBU **

Study on the Role of Financial Auditing to
Ensure the Conservatism in Financial Reporting

For meeting the requirement of accounting information to fairly representation of the
financial position and performance of listed companies, the financial statements must be
prepared on the basis of compliance with the principles imposed by a financial reporting
framework. Among these principles, the conservatism protects the company from poten-
tial risks and the occurrence of adverse events, requiring a pessimistic view on financial
reporting. The purpose of this study is to assess the measure to which Romanian com-
panies listed on BSE apply conservatism in financial reporting and to estimate influence
of financial auditing on the manner of application of this principle. The study was con-
ducted on a sample of 63 Romanian companies listed in BSE, in the financial exercise
2012. To obtain the research results advanced statistical methods were used to analyze
the collected data, by using SPSS 20.0.

Key words: financial auditor, financial reporting, fair view, conservatism
JEL Classification: C13, C20, C58, M41, M42

Cuvinte cheie: auditor financiar, raportare financiara, imagine fidela, prudenta
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FINANCIAR

e CErcetare

Introducere

Pentru ca informatia contabili s ris-
punda cerintei de a reflecta o imagine
fideld a activelor, datoriilor, capitalurilor
proprii, profitului sau pierderii (Potrivit
IAS 1 ,,Pregentarea situatiilor financiare”,
situatiile financiare trebuie sa prezinte
fidel pozitia financiara, performanta
financiard si fluxurile de trezorerie ale
unei entitdti. Prezentarea fideld prevede
reprezentarea exactd a efectelor tran-
zactiilor, a altor evenimente si conditii,
in conformitate cu definitiile si criteriile
de recunoastere pentru active, datorii,

** Dr. in Contabilitate si drd. Cibernetica si statisticd economica, Universitatea ,,Alexandru Ioan Cuza” din Iasi, auditor stagiar la Camera

Auditorilor Financiari din Romania si expert contabil, e-mail: bogdan.robu@feaa.uaic.ro

9/2014
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venituri si cheltuieli stabilite in Cadrul
general) (IASB, 2013, p. A549) entitatii
sau unui grup de societdti, ea trebuie sd
indeplineascd anumite CRITERII DE
CALITATE.

Principalele caracteristici calitative
pe care trebuie si le indeplineascd
informatiile financiare, in viziunea
IASB, pentru a fi utile investitorilor
existenti si potentiali, imprumutatorilor
si altor creditori in deciziile pe care ace-
stia le iau, sunt: relevanta si reprezenta-
rea exactd. Pe langa caracteristicile cali-
tative fundamentale, informatiile finan-
ciare sunt insotite de caracteristicile
calitative amplificatoare, respectiv: com-
parabilitatea, verificabilitatea, oportuni-
tatea i inte]jgibi]jtaltea.1

In cadrul studiului, prudenta este eva-
luatd cu ajutorul modelului propus de
Basu (1997), prin care se estimeaza
influenta cursului bursier asupra ele-
mentelor raportate in situatiile financia-
re, in cazul semnaldrii pe piata bursierd
a unor evenimente favorabile sau nefa-
vorabile.

Obiectivele studiului vizeaza analiza
mdsurii in care firmele romanesti cotate
la bursa raspund vestilor transmise pe
piatd (in functie de natura acestora),
determinate de eventualele evenimente
nefavorabile sau favorabile si de testare
a masurii in care auditarea situatiilor
financiare de cdtre un auditor care apar-
tine sau nu grupului Bjg 4 determind
cresterea gradului de utilizare a princi-
piului prudentei in raportarea financia-
ra. Pentru atingerea obiectivelor cerce-
tarii, studiul a fost realizat pe un esan-
tion de 63 de firme romanesti cotate
BVB in exercitiul financiar 2012.
Rezultatele cercetdrii au fost obtinute in
urma aplicarii analizei de regresie liniare
cu variabile dummy, prelucrarea datelor
realizindu-se cu ajutorul softului SPSS
20.0.

Utilitatea principiului
prudentei in raportarea
financiara

Contabilitatea oricirei entitati si prezen-
tarea situatiilor financiare trebuie si se
bazeze pe un sistem unitar de norme,
rezultat al procesului de normalizare,
cunoscute sub denumirea de principii si
conventii contabile. Acestea ar putea fi
definite ca ,,reguli de ordine si de bun
simt, rezultate din practicd si pe baza
cirora profesionistii contabilitatii isi
fondeazi activitatea proprie, prezenta-
rea bilanturilor si stabilirea rezultatelor
contabile, in intreaga lume” (Rousse,

1989).

Potrivit legislatiei financiar-contabile din
Romania, la baza organizdrii contabilita-
tii financiare trebuie sd se regiseasca
urmatoarele principii: continuitatea acti-
vitatii, permanenta metodelor, pruden-
ta, independenta exercitiilor, evaluarea
separatd a elementelor de active si de
datorii, intangibilitatea bilantului de des-
chidere, necompensarea, prevalenta
economicului asupra juridicului §i pra-
gul de semnificatie (importanta relati-
va).

Principiul prudentei este considerat
pilonul de baza al contabilitatii (mai ales
in tdrile in care aceasta indeplineste un
important rol juridic), deoarece aplica-
rea lui protejeazi entitatea, dar mai ales
tertii impotriva evaludrilor subiective i
multiplelor riscuri §i incertitudini care
pot apirea in viitor. Principiul interzice
supraevaluarea elementelor de activ si a
veniturilor, respectiv subevaluarea dato-
riilor si a cheltuielilor. In plus, trebuie si
fie luate in considerare riscurile, depre-
cierile si pierderile ce pot apitea, gene-
rate de desfisurarea activitatii in exerci-
tiul curent sau cel anterior (Toma,

2001).

1 De caracteristicile calitative ale informatiei contabile se ocupd si organismul american de
normalizare FASB. Astfel, in norma sa SFAC (Statements of Financial Accounting
Concepts) nr. 2 se considera cd informatia contabila trebuie si indeplineasca doua carac-
teristici calitative fundamentale: pertinenta si fiabilitatea, respectiv doud caracteristici cali-
tative secundare: comparabilitatea si permanenta

Abordarea prudentei in contabilitate
poate pune in discutie urmaitoarele
aspecte:

> I primml rand, se ridica intrebarea
daci entitatile ar avea interesul sd
incalce principiul prudentei. Desi
comportamentul unei unitati nu
este liniar pe parcursul duratei sale
de functionare, se poate afirma,
fara rezerve, faptul cd sunt anumite
momente din viata unei societti in
care existd tendinta de a incilca
acest principiu. De obicei, prin
incdlcarea principiului prudentei se
urmdreste obtinerea unor avantaje
in relatiile cu diferitele categorii de
terti, imaginea furnizata de infor-
matiile contabilitatii fiind Intr-o
anumita masurd ,,cosmetizata”, ast-
fel incat aceasta sa prezinte o situa-
tie ,,mai favorabila” decat cea reald.
Asemenea momente pot viza, de




exemplu: emiterea de noi titluri de
capital (actiuni sau parti sociale); un
proiect de fuziune viitoare; pet-
spectiva cotatiei titlurilor la bursa
de valori; intentia contractdrii unui
credit bancar, obtinerea unor con-
ditii contractuale avantajoase in
relatiile cu partenerii comerciali etc.
Toate aceste situatii ii determind pe
producatorii de informatii contabile
sd prezinte active mai valoroase, o
profitabilitate mai ridicata, un grad
de indatorare mai redus;

O a dona intrebare vizeaza rolul orga-
nismelor statale in impunerea pru-
dentei in contabilitatea entititilor.
Dupa cum se cunoaste, reglementi-
rile contabile sunt elaborate si
impuse unitatilor autohtone de
citre Ministerul Finantelor Publice,
aflat intr-o dubld ipostaza: pe de o
parte, In calitate de organism nor-

malizator, iar, pe de altd parte, In
ipostaza de colector de impozite si
taxe, pentru finantarea cheltuielilor
publice. La prima vedere, daci se
analizeazd aceasta ultima calitate,
prin introducerea principiului pru-
dentei, interesele ministerului men-
tionat pot fi eludate intr-o oarecare
masura. Prin incilcarea principiului,
statul ar avea de castigat, cel putin
pe termen scurt, Intrucat activele
supraevaluate §i o profitabilitate
mali ridicatd determind impozite si
taxe mai mari, deci incasiri de veni-
turi bugetare mai consistente.
Aceastd abordare poate fi cataloga-
td si chiar este superficiala.

O analizd a ponderii diferitelor surse de
formare a veniturilor bugetare scoate in
evidentd faptul cd cea mai mare contri-
butie o aduc impozitele indirecte, cum

sunt: taxa pe valoarea adaugata si acci-

PRUDENTA IN RAPORTAREA FINANCIARA

zele. Impozitul pe profit ocupa doar
locul patru in cadrul surselor bugetare,
dupi impozitul pe salarii, si este carac-
terizat de o anumitd incertitudine In
ceea ce priveste alimentarea bugetelor:
daci entitatea obtine profit, atunci
apare si impozitul, iar in caz de pierdere
aceasta nu mai contribuie la formarea
veniturilor bugetare (prin intermediul
impozitului pe profit). Dimpotrivi, taxa
pe valoarea addugati, accizele $i impozi-
tul pe veniturile de natura salariilor sunt
caracterizate atat de certitudine, cat si
de frecventd (lunara sau trimestriald,
dupi caz) in formarea veniturilor buge-
tare. Desi pe termen scurt, aparent sta-
tul pierde, pe termen lung insd autorita-
tile castiga din aplicarea prudentei.

O entitate care incalcd sistematic princi-
piul prudentei se supune unui risc,
intrucat afiseaza o pozitie financiara si
o performanta superioare celor reale,

Potrivit legislatiei
financiar-contabile din
Romania, la baza organizarii
contabilitatii financiare
trebuie sa se regaseasca
urmatoarele principii:
continuitatea activitatii,
permanenta metodelor,
prudenta, independenta
exercitiilor, evaluarea
separata a elementelor

de active si de datorii,
intangibilitatea bilantului de
deschidere, necompensarea,
prevalenta economicului
asupra juridicului

si pragul de semnificatie
(importanta relativa)
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ceea ce o poate conduce la incapacitate
de platd si implicit la faliment. O supra-
evaluare a activelor si veniturilor, res-
pectiv subevaluare de datorii si cheltu-
ieli vor determina iesiri de lichiditati din
unitate fard acoperire reald, sub forma
de plati de impozite, taxe, dividende,
conducand la decapitalizarea acesteia.
Este cunoscut faptul ci principala cauza
a producerii falimentului o constituie
insuficienta lichiditatilor pentru stinge-
rea obligatiilor scadente §i nu neapirat
lipsa profitabilitatii. Pe de alta parte,
falimentul unei entitati are efecte asupra
creditorilor acesteia, care, de cele mai
multe ori, nu-si mai recupereaza inte-
gral creantele, ceea ce poate sa le afec-
teze chiar continuitatea activitatii. In
acest fel, autoritdtile, prin intermediul
principiului prudentei, protejeaza inte-
resele mediului de afaceri si, implicit,
propriile interese. Prin prudenta impusa
entitdtilor, ministerul mentionat prote-
jeaza atat unitatea, cat si tertii, urma-
rind, in principal, mentinerea unui
numdir cat mai mare de contribuabili
care si alimenteze in mod constant
bugetele, indeosebi prin intermediul
resurselor care au caracter de certitudi-
ne si de permanenti. Rezultd cd obiecti-
vul central al prudentei il constituie asi-
gurarea unei ,,marje de siguranti” pen-
tru entitate §i tertii sai, ceea ce contri-
buie la un climat economic si social
sanatos.

D> |1 al treilea rind poate fi adusd in
discutie perioada de aplicare a prin-
cipiului prudentei. Cu toate ci pru-
denta trebuie aplicata in mod con-
stant pe intreaga durata de functio-
nare a unei entititi, manifestarea
principiului este mult mai evidentd
cu ocazia evaludrii realizate la inchi-
derea exercitiului financiar pentru
prezentarea informatiilor in rapoar-
tele anuale. In situatiile financiare
anuale elementele de natura active-
lor, datoriilor i capitalurilor proprii
se reflectd si se evalueazi la valoa-

rea de intrare, pusd de acord cu
rezultatele inventarierii. La stabilirea
valorii de inventar a bunutilor se va
aplica principiul prudentei, potrivit
cdruia se va tine seama de toate
ajustitile de valoare datorate depre-
cierilor sau pierderilor de valoare.
Tratamentul contabil este diferen-
tiat in functie de natura elementelor
supuse evaludrii. In cazul elemente-
lor de activ, dacd valoarea de inven-
tar este superioara valorii de intrare
sau ramasd de amortizat, diferenta
nu se inregistreazd in contabilitate,
din ratiuni de prudenta. in situatia
inversd, deprecierea constatatd se
inregistreaza in functie de natura
acesteia: deprecierile ireversibile sub
forma unei amortizdri suplimentare
in cazul imobilizarilor amortizabile;
deprecierile reversibile ca ajustari
pentru depreciere sau pierdere de
valoare. La elementele de datorii,
daci valoarea de inventar este infe-
rioard valorii de intrare diferenta nu
se inregistreaza in contabilitate, din
aceleasi ratiuni de prudenta.
Dimpotrivi, o valoare de inventar
superioara valorii de intrare impune
recunoasterea unui supliment de
datorie;

O altd intrebare generatd de acest princi-
piu priveste organismele abilitate si
sanctioneze incdlcarea prudentei in con-
tabilitate. Interesele organismelor fisca-
le, asa cum am putut constata din cele
prezentate anterior, nu sunt afectate de
incdlcarea principiului prudentei intru-
cit o asemenea actiune va determina un
surplus de impozite §i taxe.

Se constata ca acest principiu inpune o
abordare pesimistd a activitatii trecute, pre-
zente, dar, mai ales, viitoare a entitati.
Asa cum se precizeaza si in cadrul con-
ceptual al IASB aplicarea prudentei nu
justificd crearea de rezerve oculte sau
de provizioane exagerate. “Aceastd ulti-
md precizare este capitala, ea atrage
atentia asupra locului exact al prudentei

care nu este sinonima cu subestimarea
sistematicd a activului §i supraestimarea
automatd a pasivului” (Viandier si
Lauzainghein, 1993). Rezulta ca exerci-
tarea prudentei nu permite constituirea
de provizioane si ajustdri excesive,
subevaluarea deliberatid a activelor sau
veniturilor, dar nici supraevaluarea
intentionatd a datoriilor sau cheltuieli-
lot, deoarece situatiile financiare nu ar
mai fi neutre $i nu ar mai avea calitatea

de a fi credibile.

Relatia dintre
principiul prudentei
si obiectivul

de imagine fidela

Scopul aplicarii reglementarilor contabi-
le, inclusiv a principiilor, este reprezen-
tat de oferirea unei imagini fidele a acti-
velor, datoriilor, pozitiei financiare, pro-
fitului sau pierderii entititiiZ, prin inter-
mediul situatiilor financiare anuale. Desi
aplicarea reglementdrilor conduce, de
obicei, la atingerea obiectivului de
imagine fidela, exista situatii exceptio-
nale In care respectarea ad litteram a
acestora poate genera o indepirtare a
datelor contabilitatii de starea de fapt
din entitate. Aceastd posibilitate este
avutd in vedere si de normalizatorul
autohton in punctele 10 (,,Daci aplica-
rea prevederilor prezentelor reglemen-
tiri nu este suficienta pentru a oferi o
imagine fidela in intelesul pct. 9, entita-
tea trebuie sd prezinte informatii supli-
mentare in notele explicative.”) si 11
(,,Daca, in cazuri exceptionale, aplicarea
unei prevederi din prezentele reglemen-
tari se dovedeste contrara obligatiei pre-
vizute la pct. 9, entitatea trebuie sd facd
abatere de la acea prevedere in vederea
oferirii unei imagini fidele, in intelesul
pct. 9. Orice astfel de abatere trebuie
prezentatd in notele explicative, impreu-
na cu o explicatie a motivelor acesteia i

2 Ordinul ministrului finantelor publice nr. 3.055/29.10.2009 pentru aprobarea reglementirilor contabile conforme cu directivele europene,
cu modificarile si completdrile ulterioare, punctul 9, publicat in M.O. nr. 766 bis din 10 nov. 2009
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o prezentare a efectelor abaterii asupra
valorii activelor, datoriilot, pozitiei
financiare si a profitului sau pierderii.”)
ale reglementirilor in vigoare.

Cel mai vizat si mai comentat principiu,
din acest punct de vedere, este cel al
prudentei. In general, se admite ci prin-
cipiul prudentei denatureazd imaginea
pozitiei si performantei financiare din
cel putin doua motive: a) se interzice
luarea in considerare a cresterilor de
valoare inregistrate de active, chiar dacd
acestea sunt certe, pe cand minus-valo-
rile, chiar eventuale, trebuie si fie avute
in vedere; b) interzice luarea in
considerare a diminudrilor de valoare
inregistrate de datorii, pe cand plus-
valorile, chiar eventuale, trebuie si fie
avute In vedere.

Restrictiile mentionate anterior sunt
prezente si in legislatia contabila roma-
neascd. Mecanismele contabile in
care se concretizeaza aplicarea princi-
piului prudentei sunt urmitoarele®:

a) in contul de profit si pierdere poate
fi inclus numai profitul realizat la
data bilantului;

b) trebuie si se tind cont de toate dato-
riile apdrute in cursul exercitiului
financiar curent sau al unui exercitiu
precedent, chiar dacd acestea devin
evidente numai intre data bilantului
si data elaboririi acestuia;

c) trebuie sd se tind cont de toate dato-
riile previzibile si pierderile potentia-

le aparute in cursul exercitiului
financiar curent sau al unui exercitiu
financiar precedent, chiar daci aces-
tea devin evidente numai intre data
bilantului si data intocmirii acestuia;
in acest scop sunt avute in vedere si
eventualele provizioane, precum si
datoriile rezultate din clauze con-
tractuale;

d) trebuie sa se tind cont de toate
deprecierile, indiferent daci rezulta-
tul exercitiului financiar este pierde-
re sau profit; inregistrarea ajustarilor
pentru depreciere sau pierdere de
valoare se efectueazi pe seama con-
turilor de cheltuieli, indiferent de
impactul acestora asupra contului de
profit si pierdere.

Din analiza modului de actiune a prin-
cipiului prudentei, asa cum reiese din
actele normative si avand in vedere
cerinta de fidelitate cdreia trebuie sd-i
raspunda informatiile contabil-financia-
re, se ajunge la doud concluzii:

1) tratamentul inegal al plusurilor si
minusurilor de valoare, atat la active,
cat si la datorii, conduce inevitabil la
o indepirtare a informatiilor pre-
zentate prin bilantul contabil de
starea de fapt a entitdtii la care se

PRUDENTA IN RAPORTAREA FINANCIARA

referd ele. In aceste conditii, infor-

matiile publicate nu mai reflectd
imaginea fideld a activelor, datoriilor
si pozitiei financiare;

2) recunoasterea tuturor deprecierilor,
pierderilor si datoriilor potentiale,
chiar dacd acestea sunt evidente
numai intre data bilangului §i data
Intocmirii acestuia, in timp ce pro-
fitul este inregistrat doar dacd este
efectiv realizat la data bilantului, a-
fecteaza si contul de profit i pier-
dere, care nu mai prezintd imaginea
fideld a performantei entitdtii.

Daci prin situatiile financiare anuale se
urmdreste furnizarea unei imagini fidele
a pozitiei financiare, performantei si
modificdrilor intervenite in pozitia
financiard a entitdtii, ,,omisiunea” creg-
terii valorice a activelor, diminudrii
datoriilor si a existentei profiturilor
potentiale apare ca o tradare a fidelitatii
informatiilor. Utilizatorii vor avea o
viziune ,,diminuata” asupra averii si per-
fomantei intreprinderii, care nu sunt
cele adevirate.

3 Ordinul ministrului finantelor publice nr. 3.055/29.10.2009 pentru aprobarea reglementirilor contabile conforme cu directivele europene,
cu modificdrile si completirile ulterioare, publicat in M.O. nr. 766 bis din 10 nov. 2009

4 Ordinul ministrului finantelor publice nr. 3.055/29.10.2009 pentru aprobarea reglementirilor contabile conforme cu directivele europene,
cu modificdrile si completirile ulterioare, punctul 41, publicat in M.O. nr. 766 bis din 10 nov. 2009
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Aplicarea strictd a procedurii de evalua-
re la inchiderea exercitiului conduce, in
anumite cazuri, la absurdititi, compen-
sarile intre o plusvaloare latenta si o
minus-valoare latenta nefiind admise
pentru activele de aceeasi naturd. Din
acest motiv principiul prudentei serves-
te uneori ca justificare pentru constitui-
rea de provizioane destinate si acopere
riscuri a ciror probabilitate este incertd
si natura lor este insuficient definitd (de
exemplu, provizioane pentru riscuri
generale, pentru restructurare, alte pro-
vizioane). Evaluatea riscului de provi-
zionat si a deprecierii activelor conduce,
de asemenea, in anumite cazuri, la inre-
gistrarea unel marimi superioare, pe
cand o apreciere rezonabild ar da o
valoare inferioard. Din considerente de
prudenti cheltuielile de dezvoltare,
cheltuielile de constituire si costul pro-
gramelor informatice sunt inregistrate
pe cheltuielile de exploatare, sub forma
amortizarii.

Princip.iul prudgn%ei isi ’face simtita pre-
zenta si cu ocazia Inregistrarii amortiza-
rii. Amortizarea contabild luatd in calcul
la stabilirea costurilor nu corespunde, in
majoritatea cazurilor, deprecierii econo-
mice. In virtutea prudentei apare ten-
dinta de a folosi in calculul amortizarii
durate de functionare mai scurte, iar
metodele de amortizare fiscald determi-
na entitatile sd inregistreze o amortizare
contabild superioard celei economice.
Mai mult, in perioadele de crestere
unitatile vor fi tentate sd foloseasca
prudenta ca justificare pentru
inregistrarea de provizioane, amortizdri
si ajustdri exagerate, iar In perioadele de
stagnare sau de scddere vor folosi
provizioanele si ajustdrile ca instrumen-
te de lisaj a rezultatelor.

O altd problemd care se ridica in legitu-
ra cu principiul prudentei vizeaza relatia
acestuia cu dezvoltarea de ansamblu a
intreprinderii si, implicit, a mediului
economic. Orice operatiune derulatd de
entitate presupune, inevitabil, luarea in
considerare a unui grad de risc.
Concluzia logicd este cd o viziune prea
prudenti conduce la o tendinti de

inactivitate a unitdtii. De exemplu,
demararea unui proiect de investitii pre-
supune expunerea la diverse riscuri, iar
echipa de conducere trebuie sd aibd o
viziune realistd $i mai ales optimista;
dacd ea pune accent pe prea multd
prudentd este aproape sigur cd nu va
intreprinde ceva vreodatd. Demaratea
sau dezvoltatea unei afaceri comportd
intotdeauna riscuri, insd dorinta de a-si
atrage maximum de sanse de partea sa
impune efectuarea unei analize
amanuntite.

Evident cd aceasta situatie nu este deloc
imbucuritoare. Informatia din situatiile
financiare este deformatd intr-o masurd
mai mare sau mai micd, ca urmare a
actiunii conjugate a urmatoarelor ele-
mente principale: conventiile contabile,
principiul prudentei si regulile fiscale.
S-ar putea afirma cd aceasta informatie,
partial deformati, poate fi corijatd prin
informatiile suplimentare furnizate prin
notele explicative. De altfel, rolul aces-
tora este de a completa, de a comenta si
de a explica informatiile oferite de cele-
lalte componente ale situatiilor financia-
re, ceea ce atenueaza inconvenientele
distorsiunilor constate. Desi aceastd
posibilitate existd si este oferitd de
reglementirile contabile, totusi contra-
dictia nu este decat atenuatd $i nicide-
cum inldturatd. Pe de altd parte, consi-
derdm ca apelul exagerat la note, pentru
a cotija informatiile furnizate de bilang
si contul de rezultate, conduce la un
volum exagerat al informatiilor continu-
te de acestea si, de ce nu, la o crestere a
rolului lor in informare. in plus, trebuie
subliniat faptul cd notele nu pot si
explice influenta tuturor deciziilor luate
de unitate, unele chiar pani in ultimul
moment, si cd acestea se supun acelu-
iasi principiu al prudentei.

in aceste conditii, cum s-ar mai putea
vorbi de imagine fideld daca, asa cum
s-a observat, aceastd imagine poate
suferi deformari importante si dacd nu
existd elemente de referinti cu care si
se compare situatia prezentatd de
intreprindere prin raportdrile anuale?

Se ridici, implicit, urmdtoarea intrebare:
Este preferabild renuntarea la prudentd pen-
tru a obtine imaginea fidela? Raspunsul este
categoric NU. Un asemenea raspuns
este specific culturii contabile continen-
tale, In care contabilitatea indeplineste
incd un important rol juridic i este
ancorata la fiscalitate. Ca urmare, infor-
matiile sunt difuzate intr-o atmosfera de
pesimism, pierderile potentiale fiind
luate in considerare intotdeauna, iar
beneficiile potentiale sunt ignorate.

Practica afacerilor a demonstrat ci fie-
care Intreprinzator, indiferent de mari-
mea lui, trebuie sd fie prudent in eva-
luare, sd-si ia in calcul orice element de
risc care ar putea sa afecteze nefavora-
bil activitatea viitoare a Intreprinderii lui
(pe baza informatiilor de care dispune).
Insd, in acest caz, nu se mai poate
spune ca obiectivul contabilitatii (situa-
tiilor financiare anuale) este de a reflec-
ta fidel realitatea. Efectiv, intre cele
doui elemente (principiul prudentei si
imaginea fideld) existd o contradictie ce
nu poate fi eliminati. Nu pot fi realizate
concomitent si prudenta si fidelitatea.
Daci se preferd prudenta, atunci fideli-
tatea este Incdlcata si invers. De aceea
considerim cd formularea din legislatia
contabild romaneasca “Situatiile finan-
ciare anuale trebuie sd ofere o imagine
fidela a activelor, datoriilor, pozitiei
financiare, profitului sau pierderii enti-
tatii” ar putea fi inlocuitd de urmitoa-
rea: “Situatiile financiare anuale trebuie
sd ofere o imagine fideld a activelor,
datoriilor, pozitiei financiare, profitului
sau pierderii entitatii, in limita pruden-
tei”.

In concluzie, o interpretare rezonabild a
notiunii de imagine fideld ar fi urmatoa-
rea: lucritorul in domeniul contabilitatii
trebuie si tinda cdtre un obiectiv ideal
cu toate ci el stie cd acest obiectiv este
imposibil de atins din cauza restrictiilor
juridice; obiectivul de fidelitate impune
contabilitatii sa fie cat mai putin con-
ventionald si mult mai eficienta in fun-
damentarea deciziilor si in evaluarea
performantelor.
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Pe de altd parte, dacd se urmdreste ca
prin contabilitate sd se asigure indepli-

nirea unui rol juridic, atunci este nece-
sard aplicarea principiului prudentei. In
acest caz, un rol major In prezentarea
realitatii dintr-o entitate ar reveni note-
lor explicative, care trebuie sd contind
informatiile complementare celor furni-
zate prin bilantul propriu-zis si contul
de profit si pierdere.

Prudenta este prezentd peste tot in

lume, dar ea trebuie si fie disociatd de
notiunea de imagine fideld. Aceasta din

urmi impune luarea in considerare a
tuturor evenimentelor intervenite in
cursul exercitiului, indiferent daca ele
genereazd pierderi sau castiguri latente.
Cu toate cd prudenta, prin ignorarea
castigurilor potentiale, urmareste sa
protejeze averea unititii (in acelasi timp
ii $i mascheazd dimensiunea reald), con-
tabilitatea trebuie sd prezinte in mod
fidel toate operatiile intreprinderii, pen-
tru ca diferitele documente elaborate de
intreprindere si le contind integral si sd
descrie directiile ei de evolutie in orice
situatie.

PRUDENTA IN RAPORTAREA FINANCIARA

Obiectivele auditului
financiar privind
prudenta in raportarea

financiara si
asigurarea imaginii
fidele

Responsabilitatea de a aprecia aplicarea
corectd a tuturor principiilor contabile
si, implicit, a principiului prudentei
revine auditorilotr financiari, care trebu-
ie sd-gi exprime o opinie ,,asupra situa-
tiilor financiare sau a unor componente
ale acestora, exercitarea altor misiuni de
asigurare si servicii profesionale potrivit
standardelor internationale de audit si
altor reglementdri adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania.”
Aceasta opinie este continuta in rapor-
tul intocmit de auditor, iar sanctiunea
poate fi apreciatd atunci cand opinia
este una cu rezerve sau, mai grav, nefa-
vorabili/contrard. Pe baza unei opinii
cu rezerve sau nefavorabild continuta in
raportul de audit, adunarea generald a
asociatilor poate sanctiona administra-
torii prin impunerea obligatiei de a refa-
ce situatiile financiare sau prin refuzul
de a le aproba.

Potrivit Asociatiei Americane de
Contabilitate (American Acconnting
Alssociation) auditul financiar poate fi
definit ca un proces sistematic de obtinere si
evaluare in mod obiectiv a unor afirmatii pri-
vind actinnile §i evenimentele cu caracter econo-
mic, in vederea aprecierii gradului de conformi-
tate a acestor afirmatii cu criteritle prestabilite,
precum §i de comunicare a rezultatelor catre
utilizatorii iﬂferexagzé.

Standardele Internationale de Audit
(ISA) definesc misiunea de audit finan-
ciar ca fiind un proces dinamic si struc-
turat in faze bine determinate, a cirui
finalitate o constituie emiterea raportu-

5 Legea nr. 26/2.03.2010 pentru modificarea si completarea OUG nr. 75/1999 privind activitatea de audit financiar, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 145/5.03.2010
6 American Accounting Association (1973), American Accounting Association Committee on Basic Auditing Concepts, A Statement of Basic

Auditing Concepts
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lui de audit. Scopul principal al unei
misiuni de audit financiar este acela de
a spoti gradul de incredere al utilizatori-
lor informatiei financiar-contabile, prin
expriniarea unei opinii de cdtre auditor cu pri-
vire la mdsura in care situatiile financiare
sunt intocmite, sub toate aspectele semmnificati-
ve, in conformitate cu un cadru general de
raportare financiard aplicabil IFAC, 2013).
Pentru aceasta, auditorul financiar tre-
buie sd urmeze un demers metodologic
privind emiterea opiniei de audit finan-
ciar, structurat in patru faze fundamen-
tale (Arens ef al., 2012). In prima fazd
are loc planificarea misiunii si definirea
metodei de auditare, in faza a doua se
efectueaza testarea sistemului de con-
trol intern si se realizeazd o serie de
teste substantiale ale tranzactiilor, in cea
de-a treia fazd se aplicd procedurile ana-
litice si teste ale detaliilor soldurilor
conturilor, iar in ultima faza are loc
revizuirea finald de cdtre responsabilul
de misiune si emiterea raportului de
audit (Arens e al., 2012,).

Astazi, auditul financiar poate fi privit
din perspectiva existentei la nivel inter-
national a unei piete de servicii de audit
si asigurare. Aparitia acestei piete a fost
determinatd, in primul rind, de dezvol-
tarea pietelor de capital si de necesitatea
investitorilor de a fi informati cores-
punzator. Investitorii, $i nu numai, au
impus o serie de cerinte in raportarea
financiara cu privire la pozitia si perfor-
manta firmelor cotate, fundamentandu-
si deciziile de ordin strategic pe baza
increderii acordate de citre opinia
independentd si profesionistd a audito-
rului.

Literatura de specialitate pune aparitia
cererii de servicii de audit pe seama a
patru teorii de baza (Hayes ez a/, 2005;
Ebondo Wa Mandzila, 2000): teoria
politistului sau jandarmului (Policeman
Theory, la théorie du policier ou du gendarme),
teoria credibilitdtii acordate (Lending
Credibility Theory, la théorie de la crédibilité
dn préf), teoria increderii inspirate
(Theory of Inspired Confidence; la théorie de
la confiance inspirée) si teoria agentiei
(Agency Theory, la théorie de ['agence).

10

Potrivit teorei politistului, lansata la ince-
putul anilor 1940, auditorul este res-
ponsabil cu descoperirea fraudelor ase-
menea unui politist. Recentele scanda-
luri financiare au contribuit la reconsi-
derarea acestei teorii §i au condus la
lansarea de discutii publice privind rolul
auditorului financiar in detectarea si
prezentarea fraudelor financiare.
Pornind de la aceastd teorie, se poate
aprecia cd auditorul financiar poate juca
un rol deosebit de important in reduce-
rea incidentei fraudelor corporative.
Astfel, angajamentul de audit semnat
poate si diminueze oportunitatea celor
responsabili cu guvernanta de a recurge
la fraude in raportarea financiard sau
deturnarea de active, stiind c2 firmele
vor fi supuse unui audit financiar, al

cirui obiectiv il reprezinta si detectarea
fraudelor.

Prin auditarea situatiilor financiare
necesare managerilor, #eoria credibilitatii
acordate sustine ca firmele de audit joaca
un rol deosebit de important in spori-
rea increderii utilizatorilor de informatie
financiar-contabild in actul de guver-
nantd corporativa. In acest caz, prin
emiterea raportului de audit si formula-
rea opiniei auditorului este asiguratd
reprezentarea imaginii fidele a pozitiei
si performantei financiare din situatiile
financiare anuale.

Dezvoltata la sfarsitul anilor 1920, #eoria
increderii inspirate considerd ca serviciile
de audit sunt necesare actionarilor pen-
tru evaluarea performantei firmei. Pe
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baza rezultatelor inregistrate, in cazul
obtinerii de profit, se pot determina
intr-o maniera corecta eventualele divi-
dende care pot fi acordate actionarilor,
proportional cu marimea drepturilor
detinute. in situatiile in care firma este
detinutd de un actionar majoritar, acesta
poate avea interesul manipuldrii rezulta-
tului final prin supraevaluarea venituri-
lor si subevaluarea cheltuielilor. Si in
acest caz auditul financiar joaca un rol
deosebit de important in asigurarea
imaginii fidele prin impunerea respecta-
rii principiului prudentei in raportarea
financiara.

Din perspectiva reoriei agentie, o firma
este ptivitd ca o sumd de contracte, in
care anumite parti — numiti agensz
(managerii) — doresc si atragd resurse
de la alte parti — numiti principali (insti-
tutii de credit, actionari, investitori,
angajati) — la un anumit cost (dobanda,
dividend, bonusuri salariale) (Watts si
Zimmerman, 1978). In acest caz, rolul
auditorului vine in sprijinul principalului
prin certificarea informatiilor financiare
oferite de citre agents, contribuind sem-
nificativ la reducerea asimetriei infor-
mationale.

Necesitatea serviciilor de audit financiar
poate fi explicatd, dupd unele opinii,
numai prin prisma a doar trei teorii: eo-
ria motivationald, teoria agentiei $1 teoria asi-
aurarii (Danescu, 2007). Potrivit Zeories
motivationale, se considera ca auditul
financiar este necesar pentru asigurarea
unui comportament etic celor care ris-
pund de intocmirea situatiilor financia-
re. Sub presiunea auditarii, acestia vor
presta o munci de mai bund calitate
deoarece cunosc faptul ci situatiile
financiare pe care le raporteazd vor fi
supuse auditarii. Din aceste consideren-
te de ordin motivational, auditul finan-
ciar sporeste credibilitatea situatiilor
financiatre si adaugi un plus de valoare
informatiilor din situatiile financiare
(Danescu, 2007). Teoria asignrarii explica
necesitatea auditului financiar prin pris-
ma principinlui asigurarii, care presupune
cd auditorul furnizeaza persoanelor care
se bazeazd pe informatia auditati un
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anumit grad de asigurare §i principinini
informatier, potrivit caruia informatiile
auditate sunt credibile si mai utile in
procesul de luare a deciziei pentru utili-
zatorii principali (investitori, manageri
etc.) (Danescu, 2007).

Nu in ultimul rand, la nivelul misiunii
de audit conceptul de prudenta induce
ideea utilizarii scepticismului profesio-
nal. Pentru aceasta auditorul financiar
trebuie sd prezinte o atitudine circum-
spectd, care sd i Intireascd capacitatea
de a identifica si de a rdspunde Intr-o
manierd adecvatd situatiilor care pot
indica o posibild denaturare. Utilizarea
scepticismul profesional presupune o
evaluare criticd a probelor de audit
(IFAC, 2013). In acest sens, auditorul
trebuie sd acorde o atentie permanenti
probelor de audit care vin in contradic-
tie cu alte probe de audit. Acelasi trata-
ment se aplicd si probelor cate aduc In
discutie credibilitatea informatiilor obti-
nute de la conducere sau de la persoa-
nele Insdrcinate cu guvernanta. Pe baza
acestei evaludri critice auditorul poate
trage concluziile adecvate in fundamen-
tarea opiniei de audit.

Dezvoltarea
ipotezelor cercetarii

Fiind un concept care nu poate fi sur-
prins in tuse sigure, imaginea fidela a
fost analizatd in studiile de profil prin
intermediul cerintelor suplimentare pe
care informatia financiar-contabila tre-
buie si le indeplineascd, astfel incat
aceasta sd prezinte in mod fidel pozitia
si performanta financiara a firmei.
Studiile de profil au abordat si au Incer-
cat sd evalueze masura in care informa-
tia financiar-contabild poate fi conside-
ratd a fi una eredibili si produsi pe baza
aplicarii corecte a principinlui prudenter. in
acest sens, credibilitatea poate fi asigu-
ratd pe baza auditdrii situatiilor financia-
re si emiterea raportului de audit (Hayes
et al, 2005). Mai mult decat atat, existd
evidente pe baza cirora se poate afirma
ci experienta firmelor de audit din Big

4 poate conduce la 0 mai buna asigura-
re a imaginii fidele, avand in vedere ex-
pertiza acumulata (Messier ez al., 2008).

Aplicarea corectd a principiului pruden-
tei conduce la prezentarea in mod fidel
a pozitiei si performantei financiare,
fard supraevaludri ale activelor si venitu-
rilor sau subevaluiri ale datoriilor si
cheltuielilor. Basu (1997) propune eva-
luarea aplicarii corecte a acestui princi-
piu de catre cei insdrcinati cu guvernan-
ta, in pregatirea situatiilor financiare, pe
baza raspunsurilor pe care acestia le
ofera la informatiile primite de pe piata
bursiera.

Basu (1997) considera piata bursierd ca
fiind locul In care cererea si oferta pen-
tru actiunile unei firme se intalnesc, in
conditii de transparentd si reglementare.
Astfel, prin accesul neingradit la orice
informatie, piata poate reactiona ori-
cand la anuntul unor vesti bune sau rele
(crize financiare, falimente etc.).

Basu (1997) cuantificd vestile bune si
rele prin variatia pretului unei actiuni de
la o perioada la alta, astfel:

Vesti bune = Py — Py, cand P;>P
Vegti rele = Py — P, cand Py<Py.

Prezenta sau absenta prudentei in ra-
portarea financiara poate fi apreciatd cu
ajutorul influentei vestilor de pe piatd
(ca variatie a pretului actiunilor) asupra
variatiei rezultatului net (ca raspuns al
firmei la acest vesti, prin constituirea de
rezerve, provizioane sau supraevaluari,
care pot afecta rezultatul contabil).

Modelul propus de Basu (1997) are
urmatoarea forma:

ARezultat net = B + p1(P1-Pg) +
+ o DoNyeNPrPy) + ()
+ B3 DeN/BN T e
unde Dpy /BN = reprezintd o variabi-
12 Dummy, care ia valoarea 0 cand apar
vestile bune si 1 cand apar vestile rele.

In acest caz, prezenta prudentei in
raportare poate fi evaluata prin valori
pozitive ale coeficientilor 5, f3 care
indicd o reactie mult mai intensi la
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anuntarea vestilor rele fati de cele
bune.

Nu in ultimul riand, incilcarea princi-
piului prudentei poate conduce pe
langa la o afectare a rezultatului net (sau
brut) si la denaturarea valorii activelor
sau datoriilor.

Astfel, pe baza celor descrise mai Inain-
te, in studiu se propun spre testare si
validare urmatoarele ipoteze de lucru:

H1: Firmele romanesti cotate la bursa
raspund mult mai intens la vestile
rele transmise pe piatd, determinate
de eventualele evenimente nefavo-
rabile (si care conduc la o diminua-
re a cursului bursier), fatd de situa-
tia transmiterii vestilor bune (care
conduc la o crestere a cursului bur-
sier), ceea ce reflectd utilizarea pru-
dentei in raportarea financiara.

H?2: Firmele romanesti cotate la bursi
care sunt auditate de auditori din
Big 4 sunt mult mai prudente in
raportarea financiara fatd de firmele
auditate de citre auditori care nu
apartin grupului Big 4.

in functie de ipotezele propuse, obiecti-
vele studiului vizeaza estimarea masurii
in care firmele romanesti cotate la bur-
sd aplica principiul prudentei in rapor-
tarea financiard, precum si influenta
apartenentei la un anumit auditor asu-
pra manierei de aplicare a acestui prin-
cipiu.

Metodologia cercetarii

In studiu, testarea celor doui ipoteze de
lucru propuse, prin a ciror validare se
vor atinge obiectivele cercetdrii, urmea-
zd un demers pozitivist, de tip logic,
prin studierea obiectivd a evidentelor de
ordin empiric, la nivelul firmelor roma-
nesti cotate la bursa. Pentru obtinerea
rezultatelor cercetirii, in studiu sunt
analizate cu ajutorul metodelor statisti-
ce avansate informatiile financiare co-
lectate din situatiile raportate de citre
firmele incluse in esantionul studiat, dar
si de la Bursa de Valoti Bucutesti (BVB).

12

1. POPULATIA TINTA §I
ESANTIONUL ANALIZAT

In studiu, populatia tintd este reprezen-
tatd de totalitatea firmelor cotate la
BVB, din categoriile I si II. Momentul
de referinti il reprezintd anul 2012,
atunci cand firmele cotate la BVB
intrau sub incidenta OMFP
881/25.06.2012 si au trebuit sd aplice
Standardele internationale de raportare
financiara - IFRS (International Financial
Reporting Standards) in pregitirea si
raportarea situatiilor financiare anuale.

La sfarsitul exercitiului financiar din
2012, 1a BVB figurau 177 de firme (lis-
tate si nelistate), din care 95 tranzactio-
nabile, 8 suspendate si 74 delistate.
Esantionul analizat cuprinde cele 95 de
firme tranzactionabile, din care s-au eli-
minat 19 societdti tranzactionabile, dar
nelistate, apoi s-au exclus cele 13 socie-
tati din domeniul financiar-bancar, al
fondurilor de investitii si al asigurdrilor,
s-au addugat 5 societati delistate sau
suspendate de pe BVB (dar care intrau
sub incidenta art. 5 din OMFP nr.
881/25.06.2012) si s-au eliminat 5 firme
pentru care nu s-au gasit informatiile
complete pentru realizarea studiului.
Astfel, esantionul analizat cuprinde un
numir final de 63 de firme cotate la
BVB. De precizat faptul ci in baza art.
4 a1l OMFP nr. 881/25.06.2012, toate
aceste firme fac obiectul auditului statu-
tar, potrivit legii.

Tabel 1. Variabilele analizate in studiu

2. VARIABILE ANALIZATE SI SURSA
DATELOR

Avand in vedere elementele care pot fi
afectate de nerespectarea principiului
prudentei (Toma, 2001), dar si modelul
propus de Basu (1997) pentru evaluarea
madsurii in care acest principiu este utili-
zat in intocmirea situatiilor financiare,
in studiu se propun spre analizi vatiabi-
lele prezentate in Tabelul 1.

In definirea vestilor bune si rele care
pot sd apard la un moment dat la bursd,
s-a utilizat metodologia propusa de
Basu (1997), astfel: dacd P31122012 <
P1.01.2012 atunci se vor inregistra
vesti rele, iar daca

P31.12.2012 > P01.01.2012

atunci se vor Inregistra vesti bune.
Cuantificarea se va realiza cu ajutorul
unei variabile de tip Dummy (simboli-
zatd: News), care va lua valoarea zero
in cazul vestilor bune §i unu in cazul
vestilor rele.

In studiu se va utiliza si o alti variabili
de tip Dummy (simbolizati: Big4), care
va lua valoatrea unu in cazul in care
firma este auditatd de citre una dintre
firmele din grupul Big 4 i zero in caz
contrar.

Datele aferente variabilelor analizate au
fost colectate de pe site-ul BVB
(www.bvb.ro) si din situatiile financiare
anuale raportate de citre firmele incluse
in esantionul analizat.

Simbol Denumire Formula de calcul
RAE g o 22O (At o At YAbrora0 1100
RDt tFéltt;T éj I{g% crestare al datorillor [(Dts1.12.2012 - Dlo1.01.2012 )/Dlor 01,2012 1100
RCpr Er‘;gg: ?gpcr;e stere al capitalurilor [(Cprat 122012 - Cpros.o1.2012 )/CPro1.2012] 100
RRnet Ritmul de crestere al rezultatului  [(Rneb1.122012 -Rnetot.o1.2012 )/

net (Rnet) Rnety1 012012 ] 100
RP I;R&lfr;:ﬁg)crestere ol [(P30.12.2012 = Pot.01.2012)/Por.01.2012] 100

Sursa: Proiecfie proprie
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3. METODE DE ANALIZA A DATELOR

Pentru obtinerea rezultatelor cercetarii
si validarea ipotezelor de lucru propuse,
in studiu sunt utilizate metode statistice
de analizd a datelor, precum analiza
variantei (ANOVA) si analiza de regresie
liniard cu variabile independente cate-
goriale.

ANOVA este un procedeu statistic prin
care se analizeaza variatia unei variabile
dependente cantitative Y, in raport cu
una sau mai multe variabile explicative,
categoriale, X (Jaba ez al, 2012). in ca-
zul de fata, variabila dependenti este
reprezentatd de izl de crestere al unor
elemente din situatiile financiare (a se
vedea Tabelul 1), iar variabilele explicati-
ve sunt reprezentate de aparitia sau nu
a vestilor rele si auditarea firmei de
citre un auditor care sd apartind sau nu
grupului Big 4.

Pornind de la modelul propus de Basu
(1997), cu ajutorul analizei de regresie
liniare se testeaza influenta ritmului de
crestere a cursului bursier asupra ritmu-
lui de crestere a elementelor considerate
din situatiile financiare (a se vedea Tabe-
il 7), in conditiile aparitiei pe piati a
vestilor bune sau rele si a apartenentei
auditorului (sau nu) la grupul Big 4.
Astfel, In studiu se propun spre tes-
tare urmdtoarele modele de regresie
liniara:

RA? = By + 4 RP + o News + 0

B3 News'RP + ¢

R_DZ‘:IBO +ﬂ7RP +162'N€l1/§ + 5
B3 News:RP + ¢ @

RCpr = ﬂo + B7°RP + o News +

B3 News:RP + ¢ ©)

RRﬂef:ﬁO +ﬂ7RP +ﬂ2‘N€M/J + 4
B3 News:RP + ¢ )

RA? = By + f1-RP + B News +
B3 News:RP +d;-Bigd + 5)
0o NewsBigd-RP + ¢

RD? = o + p1-RP + o News +
B3 News:RP +d;-Bigd + (6)
0" News-Bigd-RP + ¢

9/2014

PRUDENTA IN RAPORTAREA FINANCIARA

RCP": ﬁO +ﬂ7RP + ﬂz'Neli/J‘ +
B3 News'RP +d1-Bigd + (7)
0" News-Bigd-RP + ¢

RRnet = By + f1-RP + By News +
B3 News-RP +d;-Bigd + )
0o NewsBigd-RP + ¢

unde #; mdsoara influenta variatiei RP
asupra variatiei elementelor din situatiile
financiare (EST); f, masoard influenta
aparitiei vestilor rele asupra variatiei
ESF; 3 midsoard influenta variatiei RP
asupra variatiei ESF, in cazul aparitiei
vestilor rele; J; masoara influenta apar-
tenentei firmei la un auditor membru
din Big 4 asupra variatiei ESF; 0y
masoara influenta variatiei RP asupra
variatiei ESF, in cazul aparitiei vestilor
rele la firmele care sunt auditate de
citre un auditor membru din Big 4.

Analiza datelor s-a realizat cu ajutorul
softului statistic SPSS 20.0.

Discutii asupra
rezultatelor

Pe baza ipotezelor de lucru formulate si
a obiectivelor de cercetare propuse,
principalele rezultate obtinute in urma
analizei datelor vizeazd estimarea statis-
ticilor descriptive pentru variabilele pro-
puse in analiza, la nivelul intregului
esantion, dar si in functie de tipul vesti-
lor care pot sd apari pe piata sau in
functie de apartenenta auditorului la
grupul Bjg 4.

In functie de tipul vestilor care pot si
apard la BVB, bune sau rele (reflectate
printr-o diminuare sau crestere a cursu-
lui bursier de la o perioada la alta), In
Tabelul 2 sunt prezentate o serie de
statistici descriptive.

In Tabelul 2 sunt prezentate mediile
indicatorilor utilizati in analiza, calculati
pe baza principalelor elemente din
situatiile financiare. La nivelul esantio-
nului analizat se poate observa ci In
functie de vestile primite de pe piata
bursierd (bune: cresteti ale cursului bur-
siet sau re/e: scaderi ale cursului), indica-
torii utilizati In analiza inregistreaza
valori diferite ale mediilor pe fiecare
categorie in parte. Insi, la nivelul tutu-
ror firmelor cotate la bursi, vestile
bune sau rele transmise de piata au o
influenta semnificativd doar asupra
variatiei nivelului activelor totale si
datoriilor totale. Se poate aprecia ci fir-
mele reactioneaza la informatiile trans-
mise de piata bursiera doar prin modifi-
cari semnificative ale nivelului activelor
si datoriilor totale, nivelul capitalurilor
proprii si al rezultatului net fiind ne-
schimbat. Firmele care primesc vesti
bune Inregistreazd o crestere a nivelului
activelor (cu 5,7106%) si al datoriilor
(cu 35,0923%), iar firmele care primesc
vesti rele Inregistreazd diminudri ale
activelor (cu 1,4191%) si cresteri ale
datoriilor (cu 9,3459%).

in functie de apartenenta auditorului
financiar la grupul de firme din Bjg 4, in
Tabelul 3 sunt prezentate statisticile

Tabel 2. Statistici descriptive privind elementele din situatiile financiare, pe
total esantion si in functie de tipul vestilor care pot sa apara la BVB

. Testare diferen i

simbol Wedeitl bunefrelzi =
Esantion Pentru vestibune Pentru vestirele ValoaretestF  Sig.

RAt 1,5233 5,7106 -1,4191 2,745 0,103

RDt 19,9714 35,0923 9,3459 1,861 0,177"
RCpr -10,6381 -6,6769 -13,4216 0,320 0,574
RRnet 90,8032 -79,2538 -98,9189 0,037 0,848

*diferenta semnificativa pentru un risc de 10%, **diferenta semnificativa pentru un risc de 20%

Sursa: Prelucrari proprii in SPSS 20.0
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Tabel 3. Statistici descriptive privind elementele din situatiile financiare, pe
total esantion si in functie de apartenenta auditorului la grupul Big 4

Testare diferen
Simbol gl Bigd/Non Big .
Esantion AuditorBig4  AuditornonBig4 ValoaretestF  Sig.
RAt 1,5233 2,0363 1,2847 0,026 0,872
RDt 19,9714 19,2700 20,2977 0,003 0,960
RCpr -10,6381 20,8300 -5,8977 1,425 0,237
RRnet 90,8032 -127,0600 -73,9395 0,242 0,624

*diferenta semnificativa pentru un risc de 25%
Sursa: Prelucrari proprii in SPSS 20.0

descriptive aferente variatiei principale-
lor elemente din situatiile financiare, pe
total esantion si pe cele doud categorii
de firme (auditate de Big 4/ auditate de
alti auditori).

Pe baza datelor din Tabelul 3 se poate
observa cd la nivelul esantionului anali-
zat existd diferente intre mediile variatii-
lor principalelor elemente din situatiile
financiare, pentru firmele care au audi-
tori din grupul Big 4 si firmele care sunt
auditate de alti auditori. Insa, prin infe-
renta statisticd, se poate estima, cu o
incredere de 75%, ci la nivelul tuturor
firmelor cotate BVB exista diferente
semnificative doar la nivelul variatiei
capitalurilor proprii, in cazul firmelor
auditate de auditori din Bz 4 si al celor
care sunt auditate de alti auditori.
Astfel, firmele auditate de auditori din
Big 4 inregistreazd diminudri mult mai
mari ale nivelului capitalurilor proprii
fata de firmele auditate de catre alti
auditori. Stiind ¢4 situatiile financiare
vor fi auditate de auditori din Big 4,

acest lucru poate fi explicat printr-o
prudenta mult mai ridicata a firmelor
din prima categorie fatd de cele din cea
de-a doua categorie, transpuse intr-o
subevaluare a veniturilor §i o supraeva-
luare a cheltuielilor.

Pentru a testa masura in care firmele
cotate BVB utilizeaza principiul pru-
dentei in raportarea financiara, cu ajuto-
rul modelelor (1),...,(4) se estimeazd
reactia acestora la informatiile transmise
de piata bursiera, prin vestile bune
(cresteri ale cursului bursier) sau rele
(descresteri ale cursului bursier).

Pe baza datelor din Tabelul 4 se poate
trage concluzia ci firmele romanesti
cotate BVB reactioneaza la informatiile
transmise de piatd doar la nivelul dato-
riilor totale si al activelor totale. Cu o
incredere de 90%, o diminuare a cursu-
lui bursier, ca urmare a aparitiei unor
vesti nefavorabile, conduce la o crestere
a nivelului datoriilor totale, ceea ce
caracterizeaza utilizarea de citre firme a

prudentei in raportarea financiara.
Acelasi fapt poate fi observat si in cazul
variatiei activelor totale. O diminuare a
cursului bursier, care indica o serie de
vesti nefavorabile pe piata bursiera,
conduce la o diminuare semnificativd a
nivelului activelor prin eventuale depre-
cieri sau ajustdri, ca urmare a utilizarii
prudentei in raportarea financiara.

Pentru celelalte elemente din situatiile
financiate care au fost supuse analizei
se poate observa cd nu sunt afectate de
eventualele informatii oferite de piata
bursierd, modelele (3) si (4) nefiind vali-
de din punct de vedere statistic.

In ceea ce priveste influenta auditorului
asupra masurii in care firmele aplicd in
mod corespunzator principiul prudentei
in raportarea financiard, in Tabelul 5
sunt prezentate rezultatele obtinute in
urma estimdrii parametrilor pentru

modelele (5),...,(6).

In urma analizei modelelor de regresic
(5),.-,(8), se poate aprecia ca exista o
influenta a auditorului asupra raportarii
financiare realizate de citre firmele
cotate la BVB doar la nivelul datoriilor
si capitalurilor proprii [modelele (6) si
(7)]. Astfel, in ceea ce priveste variatia
nivelului datoriilor totale in conditiile
variatiei cursului bursier se poate obser-
va ci o diminuare a cursului bursier
conduce la o crestere a nivelului datorii-
lor totale. Acest lucru presupune utili-
zarea prudentei in raportarea financiara,
atunci cand piata bursiera transmite fir-
melor o serie de vesti nefavorabile. Mai
mult decat atat, indiferent de apar-
tenenta sau nu a auditorului la grupul

Tabel 4. Estimarea parametrilor modelelor de evaluare a utilizarii prudentei in raportarea financiara

y Valoare estimatii parametri Testare model
s e e T T A ThR R Sig. Rz Sig. ANOVA
(1) RAt 8488 0,100 -0104 0476 -5629 0414 0279  0,184™ 0,073 0212
(2)  RDt 73321 0001 -1432 0024 -73254 0,014* 1052 0239 0,116 0,062
(3)  RCpr -15015 0287 0312 0436 17405 0,358 0,335 0,559 0,055 0,337
(4) _ RRnet 4125529 0306 1,733 0619 110,52 0,501 1,702 0,733 0,020 0,749

*Y = variabila dependenta; **valoare semnificativa pentru un risc de 5%;

Sursa: Prelucréri proprii in SPSS 20.0
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Tabel 5. Estimarea parametrilor modelelor de evaluare a utilizarii prudentei in raportarea financiara, in functie de tipul
auditorului (Big 4/ Non Big 4)

Valoare estimatii parametri Testare model

Model Y . - . ) - . . Sig.
B Sig. p Sig B Sig P Sig &1 Sig. 62 Sig. R ANOVA

(5) RAt 7,791 0,158 0,103 0488 -5667 0419 0,258 0,253 2469 068 0072 0780 0976 0,467
(6)" RDt 77311 0,001 -1438 0,025 -74062 0,015 1327 0,165~ -14,144 0583 -0,972 0372 0,128 0,155
(7) RCpr -17,182 0232 0316 0415 19512 0288 0,068 0908 7683 0630 1441 0,036 0,145 0,102
(8) RRnet -130,74 0,317 1,742 0621 11757 0480 0433 0935 18485 0,898 4,550 0,458 0,033 0,852

*kk,

*Y = variabila dependentd; **model valid pentru un risc de 20%;
Sursa: Prelucrari nronrii in SPSS 20 1)

valoare semnificativé pentru un risc de 20%

Big 4, tirmele cotate la BVB utilizeazi
in aceeasi masura principiul prudentei
in raportarea financiara. In acest caz,
firmele cotate la BVB, stiind cd vor fi
supuse auditdrii, respectd aplicarea prin-
cipiului prudentei.

La nivelul capitalurilor proprii se poate
observa cd pentru firmele cotate BVB
care sunt auditate de cdtre auditori
apartinand grupului Bjg 4, in cazul apa-
ritiei la bursd a vestilor nefavorabile, o
diminuare a cursului bursier determina
o diminuare a valorii capitalurilor pro-
prii, mult mai mare fata de cele care nu
sunt auditate de catre auditori din Big 4.
Se poate aprecia faptul ci auditorii din
Big 4 impun cu o strictete mai mare
aplicarea prudentei in recunoagterea
pierderilor si Incorporarea acestora in
capitalurile proprii, la categoria rezultat
reportat.

Concluzii

In urma rezultatelor obtinute, se poate
trage concluzia ci ipotezele cercetirii au
fost partial validate, cel putin pentru o
parte din principalele elemente raporta-
te in situatiile financiare. Se poate apre-
cia ci firmele romanesti utilizeaza, cu
precadere, principiul prudentei in ra-
portarea elementelor de activ si de
datorii.

Astfel, in cazul in care sunt semnalate o
serie de evenimente nefavorabile (care
conduc la diminuarea cursului bursier),
firmele romanesti cotate la bursi ris-
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pund printr-o diminuare a nivelului acti-
velor, ca urmare a inregistririi unor
eventuale ajustiri de depreciere. Impac-
tul vestilor nefavorabile asupra datorii-
lor poate fi apreciat printr-o crestere su-
plimentard a nivelului acestora. In cazul
capitalurilor proprii i al rezultatului se
poate observa ci informatiile furnizate
de piata bursierd nu afecteazd maniera
de raportare a acestor elemente.

Influenta auditorului asupra masurii in
care firmele aplicd principiul prudentei
in raportarea financiard a putut fi
observatd doar la nivelul datoriilor si al
capitalurilor proprii. In functie de apar-
tenenta auditorului la grupul Big 4, se
poate trage concluzia cd experienta si
notorietatea acestuia pot contribui sem-
nificativ la maniera de utilizare a pru-
dentei in raportarea financiara.

Pentru cazul datoriilor, se poate aprecia
cd, indiferent de apartenenta auditorului
sau nu la grupul Big 4, firmele cotate la
bursa si supuse auditului financiar tind
sa utilizeze in aceeasi masurd prudenta
in raportarea financiara. Insi, in cazul

firmelor auditate de citre auditori apar-
tinand Big 4, in urma semnaldrii unor
evenimente nefavorabile pe piata bur-
sierd se poate observa un grad mult mai
ridicat de recunoastere a elementelor
care contribuie semnificativ la diminua-
rea capitalurilor proprii, eventuale pier-
deri reportate. Se poate trage concluzia
cd firmele auditate de auditori din Big 4
sunt mult mai prudente in recunoagte-
rea pierderilor fatd de cele care sunt au-
ditate de citre auditori din afara Bzg 4.

Limitele cercetdrii provin in principal
din dimensiunea relativ redusi a esan-
tionului si din studierea doar a unui sin-

gur exercitiu financiar. Directiile viitoa-
re de cercetare urmiresc extinderea
esantionului, prin selectarea mai multor
exercitii financiare i prin includerea in
analizd $i a obiectului de activitate, pen-
tru a putea studia mésura in care pru-
denta in raportarea financiara este influ-
entatd sau nu de un astfel de factor.

Nu in ultimul rand, utilizarea metodelor
statistice in cadrul auditului financiar,
dar si interconectarea acestuia cu anali-
za financiard si contabilitatea, poate
deschide o directie noud de cercetare pe
care 0 numim ipotetic auditometrie
(anditometrics). ®
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Facilitati
Business

Intelligence
cu aplicatii

in audit si raportari
financiare
o]

Business Intelligence Facilities with
Applications in Audit and Financial Reporting

Getting the performance in audit work currently requires some additional conditions
related to the multitude of issues to be analyzed for the same problem, numerous data
sources, quality, speed, flexibility, high power of suggestion and automation in reporting
activity. This paper presents using both theoretical arguments and practical examples
certain facilities particularly concerning last categories. The novelty refers on one hand
to complement the detailed examples in the figures with reference to the scenarios
developed and captured in video format by the authors and secondly, to describe a
technique which combines multidimensional analysis at presentation with the causal
one in Business Intelligence dynamic reports. This representation technique symbolical-
ly called in this paper work ACCORD / CADRE involves generating georeferenced rep-
resentations that require data sources in relational format, fully justifying the need for a
data processing technique defined and described in a paper published in a previous
issue of the journal ,Audit Financiar’ no.8/2014 namely, S-DOT.

Key words: causal analysis, Business Intelligence, on-line dynamic reporting,
ACCORD/CADRE (A/C) technique

JEL Classification: C61,081,D83,M42

Cuvinte cheie: analiza cauzala, Business Intelligence, raportare dinamica on-line,
tehnica ACCORD/CADRE (A/C)

FINANCIA

e CErcetare ks

Daniel HOMOCIANU*
& Dinu AIRINEI**

Introducere

Prezenta lucrare porneste de la anumite
deficiente sesizate in practica raportirii
cu specific Business Intelligence. Este
votba in special de analize multidimen-
sionale dinamice (OLAP) insuficient
reprezentate. De cele mai multe ori,
problemele apar pentru cd datele dispu-
se multiaxial nu atrag automat si nici
macar foarte usor atentia utilizatorului
final asupra unor exceptii de la anumite
niveluri de reprezentare, detaliate la
maximum sau la un anumit nivel de
agregare. Aceste lipsuri Ingreuneaza de
cele mai multe ori identificarea cauze-
lor, intarziind §i mésurile de interventie.

Dincolo de aceste aparent banale limi-
tari la nivel de prezentare, tratarea non-
salantd a mecanismelor de raportare
poate genera probleme mari la nivelul
receptionarii, interpretarii si gestionarii
exceptiilor.

Conceptul de raportare care apare inca
din titlul acestei lucrari este tratat atat
in sens restrans, cu referire la anumite
tehnici concrete, cat si in sens larg;

Aplicabilitatea elementelor teoretice si
practice descrise in prezenta lucrare in
domeniul auditului §i raportarilor finan-
ciare este deplin justificatd pornind de
la cateva exemple simple. Astfel, diver-
sitatea de surse de date si de perspecti-
ve de analizd necesare adesea In acest
context, formatele variate de documen-
te utilizate fizic (hartie) sau scanat, cu

* Cercetitor stiintific, dr., Dep. de Cercetare, FEAA, Universitatea ,,Al. I. Cuza” lasi, e-mail: dan.homocianu@gmail.com
** Prof. univ. dr., Dep. de Contabilitate, Informatici Economici si Statistici, FEAA, Universitatea ,,Al. I. Cuza” Iasi, e-mail: adinu@uaic.ro
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riscuri inerente la preludri manuale sau
semiautomate de date, insuficienta stan-
dardizare a operatiunilor de prelucrare a
datelor, insuficienta preocupare in sen-
sul acceptarii semnaturii electronice i a
generalizdrii sistemelor de raportare via

1

motiveaza preocupdrile pentru imbuna-

Internet” sunt doar citeva exemple care
tatirea mecanismelor de raportare in
acest domeniu.

Analiza cauzala

Sl ap ICa,II e In audi
Intrebarea esentiala care se naste atunci
cand se analizeazad schimbdrile din jur
este “DE CE?”. Analiza cauzali in
management cautd sd identifice si sd
faca intelese motivele pentru o anumita
stare a lucrurilor, cu accentuarea activi-
tatii care produce schimbarea. Princi-
piul esential al analizei cauzale este gasi-
rea cauzelor de tratat mai degrabd decat
tratarea simptomelor. O cauzd rididcind
este motivul esential pentru care se
intampla ceva anume si se afld la o dis-
tantd considerabild de efectul original.
Trucul in ciutarea cauzelor ridicina
este continuarea ciutirii. Cand ne intre-
bam de ce se intampld ceva anume vom
primi de reguld un raspuns care priveste
cauza directd de proximitate. Dacd con-
tinudm s ne intrebim “de ce?” pentru
fiecare rdspuns consecutiv, vom ajunge
in cele din urma la o cauzi de la care
vom putea incepe sd acgionémz.
Diagrama cauzi-efectS este un instru-
ment ierarhic simplu, folosit pentru a
sparge cauza intr-o structurd arbores-
centd, care sa permitd urmadrirea unor
cdi individuale ale unei posibile cauze.
Este folositd adesea ca suport pentru

brainstorming-ul posibilelor cauze mai

degrabd decat pentru analiza directd a
cauzelor reale.

O aplicatic a analizei cauzale in sisteme-
le de audit studiat in literatura de pro-
fil priveste, de exemplu, relatia dintre
auditul taxelor si conformitatea
acestora®. Alte aplicatii privesc monito-
rizarea indicatorilor de performanta,
prin care auditorii pot identifica erori
precum: scopuri incompatibile, lipsa de
proceduri sau training neadecvat.
Acestea din urma pot fi scoase In evi-
dentd si inliturate pornind si de la ana-
lize cauzale rutiniere”.

50

de concepte precum analiza de regresie

In statistica®, analiza cauzala este legatd

si analiza de corelatie’.

1 http://www.ccfiscali.ro/content/editoriale/ editorial%20nr%2020.pdf
2 http://changingminds.org/disciplines/change_management/diagnosing_change/causal_analysis.htm
5 http://syque.com/quality_tools/tools/TOOLS03.htm
4 Ebimobowei, A., A Causality Analysis between Tax Audit and Tax Compliance in Nigeria, European Journal of Business and Management, Vol.5,

No.2, 2013 - http://wwwiiste.org/Journals/index.php/EJBM/article/download /3934 /3992

Metodologia
cercetarii

Datele multidimensionale din studiile
on-line in baza cirora s-au continuat
testele demonstrative in cadrul acestui
material au fost obtinute de o organiza-
tie de profil, la care ne vom referi suc-
cint, prin aplicare de chestionare si ana-
lizd cantitativd. Ulterior, acestea au fost
prelucrate si mai apoi utilizate de autori
in cadrul unei cercetiri preponderent
aplicative. Acronimul ales pentru tehni-
ca de raportare propusd a implicat un
demers de natura exploratorie, cu tato-
ndri si incrementdri succesive, finalizat

cu o alegere efectiva care a tinut cont

5 Fraser, L., E., Public Sector Audit - Business Integration and Cansal Analysis, Quality Audit Conference, February 26-27, 1998, Louisville, KY,
vol.7 - http://asq.org/qic/display-item/?item=10989

6 Reynolds, H., T., Correlation and Cansation - http:/ /Www.Udel. Edu/Htr/Statistics/Notes/Class16.Html

7 Bolboaca, S., D., Corelatia si regresia liniard - http:/ /sorana.academicdirect.ro/pages/doc/MV2012/MVRom06.pdf
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inclusiv de puterea de sugestie a cuvin-
telor la care se reduce acronimul.

Raportarea de la clasic
la on-line

Istoric vorbind, rapoartele operationale
au fost legate de inceputurile raportarii,
departamentele I'T cheltuind majorita-
tea resurselor pentru programarea si
intretinerea sistemelor operationale. La
ora actuald, aceste sisteme sunt mai tot-
deauna achizitionate sub forma de pa-
chete de aplicatii soffware integrate, in-
cluzand de obicei capabilitati de rapor-
tare foarte importante pentru executa-
rea de analize economice. Principalele
limitari ale acestora se referd la: 1) folo-
sirea preponderentd a surselor proprii,
neputind combina date si structuri din

Rapoartele traditionale
. sunto fotografle a
mformatulor Ia un moment

decidentului de ?ﬁ‘bllmta
un nou raport, ciclul

reludndu-se de un numars

limitat de.ori.

in co- |
in timp réal anulea

ciclu prin plasarea
decidentului la curent

. cu informatia

alte sisteme; 2) obtinerea dificild a unui

set larg de mdsurdtori si indicatori de
performanta (Key Performance Indicators -
KPIs), specifici viziunii strategice; 3)
suport insuficient pentru analizele mul-
tidimensionale, care, in context, sunt
prea lente, putin intuitive si destul de
inflexibile.

Mai mult, chiar, in sfera aplicatiilor din
cadrul sistemelor de asistare a deciziilor
(DSS) si de Business Intelligence (pentru
cele doud exista multe parti comune
insd si cateva diferenges) se considerd
adesea ci rapoartele traditionale pur si
simplu dispar atunci cand se pune
informatie on-line in timp real la dispo-

9

zitia tuturor”. Ideea este insd una dusi
la extrem, din moment ce rapoartele
continui s fie valoroase pentru activi-
tatea economica chiar si in conditiile

trendului ascendent al aplicatiilor anali-

FACILITATI BUSINESS INTELLIGENCE

tice In timp real. Ceea ce trebuie retinut
este cd rapoartele traditionale sunt o
fotografie a informatiilor la un moment
dat, generand mai multe intrebari decat
raspunsuri. Fiecare intrebare noud
determini nevoia decidentului de a soli-
cita un nou raport, ciclul reluandu-se de
un numdr limitat de ori. Prin compara-
tie, analiza in timp real anuleaza acest
ciclu prin plasarea decidentului la
curent cu informatia.

in continuare sunt disponibile cateva
detalii legate de o serie de formate
uzuale de raportare on-line i export
utilizate curent de cele mai multe apli-
catii on-line si site-uri web, disponibile,
fie prin utilizarea functionalitatii lor
intrinseci, fie prin accesarea optiunilor
browser-ului.

Cunoscut si sub denumirea de MIME
(Multipurpose Internet Mail Exctension! O)
HTML. sau arhiva web, acesta este un
standard introdus in 1999, care ofera
avantajul integrdrii tuturor componen-
telor externe unui raport HTML - fisie-
re cu imagini sau sunet - impreuna cu
codul acestuia, Intr-un singur fisier ca-
pabil sd pdstreze inclusiv elemente de
interactivitate. Practic, prima parte este
un fisier HTML obisnuit, dupa care ur-
meazd resursele aditionale propriu-zise
identificate prin adresele URL (Uni-
form Resource Locator) originale. Utili-
tatea pe care acest format de fisiere o
poate prezenta pentru utilizatorii unui
sistem de asistare a deciziilor se referd
mai ales la partea de analizd si raporta-
re, prin posibilitatea de a stoca elemen-
tele dinamice ale rapoartelor multidi-
mensionale reprezentate in acest for-
mat.

Parte a acronimului AJAX -
Asynchronous Java script and XML,
care desemneazi o tehnologie web rela-
tiv recenta folositd pentru interfete web
mai rapide si mai performante, XML

8 Kopackova, H., Skrobackova, M., Decision Support Systems or Business Intelligence: What can help in decision making?, http:/ /dspace.upce.cz/bit-
stream/10195/32436/1/CL585.pdf Porigin=publication_detail , p.102, fig.2
9 Rasmussen, N., H., Goldy, P, S., Solli, P, O., Financial Business Intelligence - Trends, Technology, Software Selection and Implementation, John Wiley and

Sons, Inc., New York, 2002, p.98-99

10 http:/ /www.ctyet.co.uk/glossary/m/mhtmlhtm
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(Extensible Markup Langnage) este o spe-
cificatie de uz general si In acelasi timp
un limbaj extensibil, permitand utiliza-
torilor definirea propriilor clementell,
Scopul sau primar rdmane insa acela de
a servi la partajarea datelor intre siste-
me informationale diferite - in particu-
lat, via Internet!2. Dincolo de recoman-
dirile ficute de W3C (World Wide Web
Consortium), XML este un standard

deschis, scutit de orice taxe i care

13, si

anume: Al) este independent de plat-

beneficiazd de o serie de avantaje

formad; A2) este bazat pe text; A3)
suporta standardul Unicode; A4) poate
reprezenta structuri de date dintre cele
mai diverse — inregistriri, liste, arbori;
ADb) are o structurd ierarhicd potrivitd
pentru cele mai multe tipuri de docu-
mente; A0) este deja utilizat pe scard
largd pentru stocarea si procesarea
documentelor atat on-line, cat si off-line.
Pentru utilizatorii sistemelor de asistare
a deciziilor, avantajele reale tin mai ales
de posibilitatea partajarii continutului
modelelor decizionale si a rapoartelor,

pornind de la specificatiile acestui stan-
dard. In plus, programele de calcul
tabelar, considerate multd vreme un
instrument specific decidentului, ofera
in prezent facilititi de import si conver-
sie XML.

Extensible Business Reporting Langnage
(XBRL) sau Limbajul Extensibil de Ra-
portare Economici este un standard
deschis, care suportd modelatea infor-
matiilor si exprimarea intelesului se-
mantic cerut adesea In raportarea eco-
nomica.

-l Figura 1. Exemplu de analizé financiara utilizand XBRL si serviciile web
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Sursa: http:/fwww.trinity.edu/rfensen/xbrlandolap.htm

11 Bray, T., Paolj, J., Sperberg-McQueen, C., M., Maler, E., Yergeau, E.,, Extensible Markup Language (XMIL) 1.0 (Fourth Edition) - Origin and Goals
- http://www.w3.org/ TR /2006/REC-xml-20060816/
12 Sun Microsystems, Java Look and Feel Design Guidelines, Addison Wesley, 1999, in Homocianu, D., ALAX or the new standard for faster web interfa-
ces, vol. “Teoria $i Practica Economici in Societatea Cunoasterii”, coordonatori: Ion Pohoati, Andreea Iacobuti, Editura Sedcom Libris, Iasi,

2007, p.301
13 http://www.w3.org/TR/NOTE-xml-ql/
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in conditiile in care foloseste sintaxa
XML si tehnologiile specifice precum:
schema XML, legaturile (x-/inks) si caile
de acces (x-path), respectiv spatiile de
nume, XBRL poate fi considerat un
subset XML dezvoltat special pentru a
simplifica accesatea si transferul infor-
matiilor economice intre aplicatii diferi-
te. In timp ce definitia formala a XBRL
poate fi consideratd si aceea de limbaj
electronic standard pentru informatii
economice, rapoarte financiare si anali-
2614, structura unui document XBRL
presupune faptele economice de rapor-
tat si o colectie de taxonomii care defi-
nesc metadatele acestor fapte, cum ar fi
intelesul lor si modul in care relationea-
zd. De aici, o serie Intreagd de avanta-
je15 ale XBRL cum ar fi: 1)accesul
rapid la informatii externe; 2) usurinta
integrarii cu alte documente sau siste-
me; 3) salvarea costurilor si a timpului
de dezvoltare;4)anularea unor erori prin
eliminarea intririlor manuale de date.
Aplicatia pilot Nasdaq Stock Market,
creatd de PricewaterhouseCoopers si
Microsoft, demonstreazd modul in care
XBRL poate fi combinat cu serviciile
web (Figura 1). Astfel, utilizand XBRL
ca format al datelor, o foaie de calcul
Excel ca utilitar de analiza si serviciile
Web care furnizeaza rapoarte financiare
formatate cu XBRL, investitorii pot
accesa si analiza instantaneu date repre-
zentative dintr-un esantion de companii

Nasdagq.

Programele de calcul
tabelar, ca instrument
de raportare in timp
real

La origini, Microsoft Excel poate fi des-
cris ca un program de calcul tabelar

14 http:/ /www.xbtl.org/gettingstarted
15 http:/ /www.xbtl.org/benefits-and-uses

destinat prelucrarilor automate de date
dispuse in tabele. Treptat a capitat si
alte utilizari: filtrari si sortari, reprezen-
tari grafice si formatiri conditionate,
includere de module predefinite cu
algoritmi de rezolvare automatd a unor
probleme de optimizare, module pentru
calcule statistice, analize multidimensio-
nale cu tabele si grafice pivot, conectivi-
tate cu formate variate de fisiere, cu
baze de date si depozite de date.

Una dintre functionalititile mult apre-
ciate de autorii acestei lucrdri tine si de
usurinta de utilizare a VBA (Visual
Basic for Applications) ca limbaj de
macro-uri in Microsoft Office si in par-
ticular in programul de calcul tabelar
Microsoft Office Excel. in plus, au fost
apreciate foarte mult si o serie de facili-
tati pentru raportiri si analize:

1. posibilititile de prelucrare a datelor
tip: reuniune de valori (concatena-
re), autocompletare (autofill), extra-
gere de subsiruri de caractere in
functie de pozitia anumitor separa-
toti;

2. posibilitatea memordrii oricdrei suc-
cesiuni de transformari ca secventa
de macroinstructiuni (macro);

FACILITATI BUSINESS INTELLIGENCE

3. accesul la functiile de agregare din
spatele reprezentdrilor multidimen-
sionale cu tabele pivot;

4. accesul la regulile de formatare
automatd — control praguri de valori
pentru aparitia simbolurilor;

5. accesul la optiunile de georeferentie-
re a datelor din versiunea Office
2013 Professional Plus;

Mergind la extrem, Microsoft Excel
poate folosit ca motor graﬁ016 pentru
aplicatii media de tip jocuri si simuliri
tridimensionale.

Experienta utilizatorilor obisnuiti cu
Microsoft Excel si usurinta de folosire a
acestuia ca instrument tip interfati de
afisare (Front-End) pentru date din ba-
ze de date relationale, respectiv pentru
date multidimensionale gestionate in
depozite de date (Microsoft SQL Ser-
ver — Business Intelligence Develop-
ment Studio, respectiv Management
Studio: Analysis Services) a fost un alt
motiv determinant pentru a ne orienta
citre aceasta aplicatie.

Prin urmare, am gisit suficiente motive
solide pentru a alege Excel ca instru-
ment de referintd pentru raportiri cu
specific Business Intelligence, mai mult
chiar decat recomandarile din literatura

si practica de specialitate”.

Raportari dinamice
imbogatite cu tehnica
ACCORD/CADRE

Facilitatile de generare de analize multi-
dimensionale din aplicatiile curente cu
specific (programe de calcul tabelar, sis-
teme de gestiune a bazelor de date, apli-
catii on-line) combinate cu facilitatile de
generare de tablouri de bord si tabele
de scoruti cu formatiri dinamice

16 Williams, D., M., Microsoft Excel used as RPG game engine, http:/ /wwwiitwire.com/reviews/games/59460-microsoft-excel-used-as-rpg-game-

engine

17 http://olap.com/how-to-automate-reports-and-perform-analytics-in-excel/
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(reprezentdri cu nuante de culori, bare
de intensitate si indicatoti de alertd),
respectiv de grafice cu georeferentieri
constituie specificul raportarilor curente
de tip Business Intelligence.

Am avut In vedere o anumita tehnici,
pentru care o denumire posibild a fost
CADRE (Causal Analysis in Dynamic
Reporting Environments), desi initial
ne propusesem ACCORD (Analysis of
Causes Completely Oriented to Reports
in Dynamics). Asa a iesit in final

ACCORD/CADRE (A/C). Aceasta se
fundamenteazi pe tehnica s-pDoT!8
(Static to Dynamic Output Technique —
Figura 3) descrisd intr-un alt articol
publicat in revista ,,Audit Financiar”lg,
respectiv pe specificul arhitecturilor
software actuale, care permit constructii
dinamice de tip OLAP imbogitite cu
indicatori de alertd, reprezentiri grafice
ad-hoc si georeferentiere, specifice
mediilor de raportare de tip Business
Intelligence (Figura 2). Folosind aceas-
td tehnicd, vom putea ajunge la repre-

zentdri dinamice foarte sugestive intr-
un numdr minim de pasi de urmat. De-
numirea la care se reduce a doua parte
a acronimului poate trimite cu gandul si
la ,,cadre metalice sau de beton armat”,
profund legate in structuri care conferd
flexibilitate de compartimentare si
rezistentd prin adaptare la dinamica tec-
tonica. O alta conotatie pentru
CADRE este cea care priveste ansam-
blul de circumstante materiale si non-
materiale definit adesea si prin: ambian-
ta, climat, mediu, anturaj2 . O ultima

Figura 2. De la un raport dinamic (S-DOT") la un raport dinamic imbogétit folosind tehnica A/C*
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18 playlist S-DOT: www.youtube.com/watch?v=WOKxGvSIIjY&list=PLkA3hbHQGQUByhORQVbjiwwuU150MN09n
19 Homocianu, D., Airinei, D., Consolidating source data in audit reports, Revista ,,Audit Financiar” nr.8/2014

20 http://dexonline.ro/definitie/cadre
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conotatie sesizatd de noi pentru expre-
sia in ansamblu porneste de la traduce-
rea sa in romand, insd dupa inlocuirea
,»/”’ cu un spatiu, si anume: ,,acord
cadru”?! sau o intelegere la nivel gene-
ral, care serveste drept cadru pentru
convorbiti / discutii / demersuri ulte-
rioare22,

Pentru o descriere pe larg a tehnicii
ACCORD/CADRE propuse, vom avea
in vedere un nou scenatiu de lucru
creat, captat, editat video de autori si
publicat on-line?3. Scenarjyl complet
include si tehnica S-DOT™ ™ si porneste
de la o aplicatie OLAP bazata pe web,
cu care s-a configurat in prealabil o
analizd multidimensionald on-line
(Figura 3), cu un mic inconvenient la
export (foaie de calcul staticd). Ulterior,
datele multidimensionale on-line expot-
tate static sunt aduse la forma relationa-
13 suport pentru raportare dinamici
imbogatita (DER - Dynamic Enriched

Reporting). Concret, aceasta din urma
presupune tabele si grafice pivot imbo-
gatite cu formatari conditionate, avand
feed-back dinamic la operatiuni OLAP,
respectiv cu reprezentdri grafice cu geo-
referentiere. Astfel, dupd combinarea
si/sau interschimbarea variabilelor pe
axe (pivoting, In termeni OLAP), avem
posibilitatea de a adduga alerte bazate
pe simboluri sau pe paleta de culori si
bare de intensitate cu comportament
specific aplicatiilor de tip Business
Intelligence, prin adaptare la operatiuni
de detaliere si sintetizare (drill-down, res-
pectiv ro/l-up, in termeni OLAP). in
felul acesta, se pot obtine automat
reprezentiri grafice de valori la un anu-
mit nivel de detaliere. Detalierea si sin-
tetizarea pot avea suport in ierarhii
naturale de variabile (TIMP: an, luna,
zi), cu valori reprezentate pe cate o axa
de reprezentare, prin pivotare. La fel de
usor insd, se pot baza pe ierarhizari mai

FACILITATI BUSINESS INTELLIGENCE

mult sau mai putin subiective sau pe
dispunerea pe cite o axd a mai multor
variabile cu cate un singur nivel de
ierarhizare, fapt ce poate conduce la
intrebdri serioase legate de aplicabilita-
tea si calitatea reprezentarilor multidi-
mensionale astfel obtinute.

In Figura 4 descriem, In cadrul tehnicii
ACCORD/CADRE, felul in care, fird
a interveni prin formatdri la nivelul
setului de date detaliat, reusim si cream
intr-un interval de timp foarte scurt
suportul necesar pentru generarea rapi-
dd a unei dinamici grafice sintezd-deta-
liu i invers la nivel de raport.
Variabilele care figureaza in raport sunt
la origine parte dintr-un studiu demons-
trativ publicat pe web si bazat pe o cer-
cetare cantitativa realizatd de o firma
romaneasciZ? de marketing si cercetari
de piatd, prin aplicarea a 1000 de ches-
tionare~>.

1 Figura 3. Sursa primara si cea relationald derivatd - suport pentru rapoarte dinamice imbogatite”
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21 https://translate.google.com/#en/ro/accord%20cadre
22 http://dexonline.ro/definitie/acord%?20cadru (ciutare avansati in toate sursele i in tot textul definitiilor)
23 playlist A/C: www.youtube.com/watch?v=ImQIq_D3qiY&list=PLkA3hbHQGQUBtrh2OIXUQZdZZIwQ3KIvG

24 http://www.operationsresearch.ro/about htm

25 http://www.cityaudit.ro/webview/ files/Rezumat_Proiect_Cityaudit.pdf
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I Figura 4. Formatarea conditionata a datelor agregate - reprezentare dinamica utilé in analiza cauzala™
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Figura 5. Schimbarea agregarii (min -> medie) in Excel 2013 Power View” si actualizarea geo-reprezentarii indicatorului
numeric”
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De fapt, exemplul din Figura 4 aratd in OLAP. De cele mai multe ori, desi iar comportamentul formatirii grafice
detaliu de ce anume e nevoie pentru ca sugestiva si usor de retinut, operatiuneca nu va mai fi cel asteptat (dinamic).
formatarea grafici automati sd se com- este realizatd incomplet (nu se au in Daci pentru reprezentarea datelor sub
porte dinamic la operatii specifice vedere si valorile din sectiunea de total), ~ formad de grafice localizate pe harti (car-

26 https:/ /www.youtube.com/watchPv=0y9W0Xgr3vM&index=3&list=PLkA3hbHQGQUByhORQVbjiwwuU150MN09n
27 https:/ /www.youtube.com/watch?v=NPR32a6] CHZ0&index=3&list=PLkA3hbHQGQUBtrh2OIXUQZdZZIwQ3KIvG
28 https:/ /www.youtube.com/watch?v=WOKxGvSIjY&index=1&list=PLkA3hbHQGQUByhORQVbjiwwuU150MN09n
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todiagrame) sau pentru localizare si cal-
cul de distante, Excel, in versiunile

Office 2007 & 2010, solicitd un oatreca-
re efort, prograrnatic29 sau nu3Y via
aplicatii dedicate tip GIS (Geographical
Information Systems) de la Microsoft !

/ ptin alte aplicatii GIS (de ex.: Google
Maps via Google Drive, in testele auto-
rilor32) / cu module interne ce apelea-
z4 aplicatii on-line, exploatandu-le

transparenta la nivel de URI33:21 prin
valorile variabilelor (aici de georeferen-

FACILITATI BUSINESS INTELLIGENCE

tiere — ex. cu doar 2 linii de cod pentru
actualizarea stdrii a 2 componente web
care referd 2 aplicatii geografice on-line
distincte, in Figura 6), Excel 2013 in
versiunea Proffesional Plus aduce
preinstalatd componenta de tip add-in

I Figura 6. Localizare si calcul distante in Excel 2007 &VBA”™
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29 Airinei, D., Homocianu, D., A BI and GLS Based DSS from Interface to Reports, The proceedings of the 9-th European Conference: E-Comm-
Line, IPA Publishing House, Bucharest, 2008, ISBN: 978-973-1704-11-1, http://papers.ssrn.com/abstract=2382549

30 Airinei, D., Homocianu, D., GIS and BI or a Location-Based Business Intelligence Solution for Higher Education Management, The Proceedings of
The International Conference AMIS 2007, ASE Publishing House, Bucharest, 2007, Journal of Accounting and Management Information
Systems, supplement 2007, ISSN: 1583-4387, p.382-391, http://

papers.ssrn.com/abstract=2382566

31 Microsoft MapPoint este un produs-program tip GIS testat de autori pt. cele 2 articole de mai sus - referintele nr. 29 si 30

32 https:/ /www.youtube.com/watch?v=GMdb0d6E8CI&index=63&list=PLkA3hbHQGQUBzNLNkAzia_7FcXuquXnYb
https:/ /www.youtube.com/watch?v=SJLAoHDn9%eA&list=PLkA3hbHQGQUBzNLNkAzia_7FcXuquXnYb&index=73

33 https://sites.google.com/site/excel4location/download
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Power 1View (cu optiuni de agregare la
nivelul indicatorilor de reprezentat -
Figura 5), care simplifica efortul pro-
priu-zis cel putin pentru primul dintre
cele 3 obiective amintite. Reprezentarea
multistrat in Excel 2013, folosind com-
ponenta Power Map (Figura 2 — zona din
dreapta-jos), presupune o reprezentate
graficd tridimensionald si georeferentia-
ti a unui / aceluiasi indicator numetic
din mai multe perspective (de regula,
variabile cu valori discrete si nu conti-
nue) simultan. Exemplul testat de noi a
presupus addugarea succesiva de stra-
turi cu configuriri independente si in
final combinarea vizualizdrii a 3 compo-
nente grafice (aici histograma simpla,
histograma de structura si diagrama
disc de structurd) pentru fiecare unita-
te/valoare a variabilei geografice sau de
georeferentiere Judet (Country).
Aceasta din urmad a presupus si o prea-
labili modificare3% (reeditare in engle-
z4) a titlului campului aferent din sursa
relationald de date derivatd cu tehnica
S-DOT, din ratiuni de compatibilitate

cu datele geografice ale celor 2 compo-
nente de tip add-in (Power Vew si Power
Map). Este evident cd aceste tipuri de
reprezentari sunt definitorii pentru teh-
nica ACCORD/CADRE, prin simplul
argument cd analiza §i reprezentarea
dinamicd multi-perspectivd (multi-
dimensionald) favorizeaza identificarea
relatiilor de cauzalitate la nivelul unui
set de vatiabile, in primul rind prin fle-
xibilitatea configuririi variabilelor, cu
feed-back grafic imediat i in al doilea
rand prin flexibilitatea, complexitatea si
puterea de agregare a reprezentarilor,
posibil de plasat intr-un context sau
chiar intr-o dinamicd geo-temporald.

Pentru a evidentia posibilitatile pe care
le ofera tehnica ACCORD/CADRE,
am considerat necesar cel de-al doilea
exemplu, in care, plecand de la o altd
sursi de date on-line, de aceasta datd
privind auditorii financiari persoane
juridiceSS, s-a reusit: (1) obtinerea cu
Excel de campuri derivate (ora§3 5 si
stradi3 7 din adresa, respectiv data_au-

torizare38 din nr_si_data_autorizare), in
formate adaptate la specificul solicitat
pentru analize tip OLAP (un exemplu
de ierarhie spatiald - Figura 7, cu toate
cele 4 niveluri: judet, oras, stradd, adre-
sa, dispuse pe aceeasi axd, dintre care
doar primul si ultimul camp sunt pre-
zente ca atare in sursa de date origina-
13), (2) georeferentierea lor, concomi-
tent cu (3) crearea suportului pentru
reprezentiri geo-temporale (distributie
geografica si evolutie in timp) si %enera—
re de clip-uri de simulare in timp~~.

Pentru derivarea campurilor, specificd
aplicatiilor tip ETL (Extraction,
Transforming and Loading), s-au folosit
in Microsoft Excel 2013 functiile
LEFT, RIGHT si MID in combinatie
cu SEARCH, din ratiuni de dinamici a
adaptirii extragerii, respectiv cu DATE,
din ratiuni de compatibilizare a forma-
tului datei, pentru recunoasterea ei de
citre modulul de georeferentiere (tuto-
rialele din referintele 36, 37 & 38 -
Figura 8).

Figura 7. Exemplu de ierarhie cu 4 niveluri la nivelul dimensiunii spatiale intr-o analiza OLAP" completata
cu o reprezentare geo-temporala”
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34 https:/ /www.youtube.com/watch?v=ImQIq_D3qiY&list=PLkA3hbHQGQUBtrh20IXUQZdZZIwQ3KlvG&index=1

35 http://www.asfromania.ro/index.php/supraveghere/supraveghere-capital /auditori-financiari-liste-rapoarte-capital-consumatori
36 http://www.youtube.com/watch?v=8cdY]SaPQ8c&index=5&list=PLkA3hbHQGQUBtrh20IXUQZdAZZIwQ3KIvG

37 http:/ /www.youtube.com/watch?v=XipmMu-EO-U&index=8&list=PLkA3hbHQGQUBtth2OIXUQZdZZIwQ3KIvG

38 http://www.youtube.com/watch?v=xvw]jCivhHU&index=6&list=PLkA3hbHQGQUBtrh20IXUQZdZZIwQ3KIvG

39 https://www.youtube.com/watch?v=PD8xIftOtws&list=PLkA3hbHQGQUBtrh2OIXUQZdZZIwQ3KlvG&index=9

40 https:/ /www.youtube.com/watch?v=tQ0omezDooE&list=PLkA3hbHQGQUBtrh20IXUQZdZZ9IwQ3KlvG&index=10

41 https:/ /www.youtube.com/watch?v=QDQYizQOX5Q&list=PLk A3hbHQGQUBtrh20IXUQZdZZIwQ3KlvG&index=7
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-I Figura 8. Functii specifice aplicatiilor ETL disponibile si folosite in Microsoft Excel in modul utilizator
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In plus, pentru tratarea semi-automata a (add-in—urile cu georeferentiere Power

,»campul contine textul”43 (Figura 9).

exceptiilor pentru valorile campurilor Microsoft Excel ne-a obisnuit cu ideea View st Power Map) lucrurile stau la fel.
derivate cu functiile de mai sus, genera- ci majoritatea prelucririlor pot fi inre- Rimane de apreciat i masura flexibili-
te de omisiuni si inconsistente la nivelul gistrate sub formi de script VBA sau tatii de a genera programatic rapoarte
valorilor atributelor sursi (de obicei, macroinstructiuni. Vom testa si detalia cu georeferentiere folosind cele doua
omisiuni de separator) s-au realizat fil- pentru un alt articol daci si pentru componente. Evident, nu excludem

42

tre dupd erori numerice™ sau de tipul aceste noi componente de reprezentare ideea conform careia tehnica

42 https:/ /www.youtube.com/watch?v=XipmMu-EO-U&index=8&list=PLkA3hbHQGQUBtrh20IXUQZdZZIwQ3KIvG
43 https:/ /www.youtube.com/watch?v=tQ0omezDooE&index=10&list=PLkA3hbHQGQUBtrh20IXUQZdZZIwQ3KIvG
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1 Figura 9. Tratarea exceptiilor generate de probleme in sursele campurilor derivate
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ACCORD/CADRE ar putea fi imbo- simpld operatic de detaliere sugereaza, Nesstard0 (www.cityaudit.ro, www.eas-
gatitd cu argumente de ordin statistic in termenii analizei cauzale, trimiterea la tsussexinfigures.org.uk — Figura 10).
pentru construirea ierarhiilor sau chiar o potentiald cauzad. Acest lucru este Mai mult, prezentarea implicatiilor cau-
>
doar pentru dispunerea argumentata a simplificat folosind anumite platforme zalitatii circulare®? (0 cauzi poate pro-
variabilelor pe axele de reprezentare cu OLAP bazate pe web, precum cele care duce un efect care reactioneaza in timp
operatii de pivotare, din moment ce o au implementat deja tehnologia asupra cauzelor sale) in folosirea cu

44 https:/ /www.youtube.com/watch?v=7suH8mnYtbE&index=24&list=PLk A3hbHQGQUBzNLNkAzia_7FcXuquXnYb

45 http:/ /www.eastsussexinfigures.org.uk/webview/index.jsp?v=2&c=V2&c=V6&regMod=corr&analysismode=regression
&study=http%3A%2F%2F10.128.25.249%3 A80%2Fobj%e2F{Study%e2F2012ABS%21ESCC%21V1&gs=21&mode=regtression&top=yes

46 http:/ /www.nesstar.com/about/customers.html

47 http:/ /www.asecib.ase.ro/BCIB/CAPITOLUL-5.pdf
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succes a acestei tehnici ar putea face
diferenta intre utilizarea sa limitata si
cea pe scara largi. Toate aceste proiectii
vor constitui fundamentul unei lucriri
viitoare.

Concluzii

Mai mult decat exemplele concrete de
lucru cu aplicatii software care oferd si
optiuni avansate de prelucrare si repre-
zentare a datelor, din categoria celor
furnizate de instrumentele de Business
Intelligence, lucrarea oferd si funda-
mentul teoretic pentru o tehnicd rapida

de reprezentare complexa sub forma de
rapoarte multidimensionale imbogatite
cu formatdri dinamice suport pentru
analize cauzale si reprezentdri grafice cu
georeferentieri.

Scenariile de lucru la care se face trimi-
tere folosesc doud tipuri de seturi de
date primare disponibile on-line. Pri-
mele mentionate in lucrare sunt direct
exportabile on-line doar in format mul-
tidimensional static, necesitand operatii
specifice tehnicii de prelucrare S-DOT,
detaliatd intr-o lucrare anterioard. Cele-
lalte sunt in format relational nativ, sim-

FACILITATI BUSINESS INTELLIGENCE

plificand descrierea tehnicii de repre-
zentare ACCORD/CADRE, din acest

articol.

Capturile de ecran, menite sa determine
intelegerea tehnicii prezentate sunt im-
bogitite cu legituri la tutorialele video
suport, create, editate si publicate on-
line de autorii lucrarii.

In ansamblu, considerim ci lucrarea
reuseste sa detalieze particularitdti de
dorit privind calitatea, viteza, flexibilita-
tea si complexitatea in raportarea date-
lor, ca activatori ai performantei in
raportdri financiare si auditare. ®
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Controverse in

auditarea
estimarilor
contabile la
valoarea justa
a activelor

Abstract

Controversies in Auditing Fair Value Accounting
Estimates for Financial Assets

Fair value measurement used for reporting financial assets is a sensitive issue in the
context of increasing the extent and complexity of financial assets traded in international
capital markets. This area supplies current extensive research whose results may be the
subject of real controversy. This paper aims to capture some particularities regarding the
use of different measurement bases of financial assets managed by investment compa-
nies, in their capacity as institutional investors operating on the Romanian capital mar-
ket. In examining the accounting estimates used for reporting financial assets at fair
value, including related disclosures, some controversies may be generated by bias, con-
troversies that fuel serious challenges for auditors involved in providing reasonable
assurance regarding the accuracy, integrity and reliability of financial information.
Assessing the impact of different measurement bases used for financial assets upon
financial performance measured by NAV indicator is another major objective assumed in
the investigative steps that have supported the research.

Key words: fair value, accounting estimates, financial assets, institutional investors,
audit approach

JEL Classification: M 42

Cuvinte cheie: valoare justa, estimari contabile, active financiare, investitori
institutionali, abordarea auditului

audit

FINANCIAR
e CErcetare

Tatiana DANESCU* &
Ovidiu SPATACEAN™*

Introducere

In opinia unor autori1, seapacitatea reali-
Zdrit unei evaludri corecte este in fapt cheia
snecesalni in domeniul serviciilor financiare,
degarece pentru a putea cumpdara san vinde un
instrument financiar este imperativ necesard
cunvagsterea valorii acestuia”. Alti autoriZ
au aratat ca ,,valoarea justd imparte cu
imagined fideld acelasi palier al exactitatii
contabile, [...] ambele sunt intr-o continud
sniscare, influentandu-se reciproc”’. Motivati
de aceste opinii exprimate in literatura
de specialitate, demersurile noastre de
cercetare sunt orientate in directia in-
vestigarii evaludrilor la valoarea justd a
activelor financiare. Scopul este de a
identifica unele controverse si limitari
inerente care creeazi dileme in aplica-
rea rationamentului profesional solicitat
pentru auditarea valorii juste a activelor
financiare. Entitatile care se pozitionea-
74 In arealul cercetirii sunt investitori
institutionali relevanti pentru piata
romaneasca de capital, respectiv cele
cinci societati de investitii financiare i
Fondul Proprietatea. Prin natura opera-
tiunilor realizate, aceste entitati se re-
marca sub aspectul portofoliilor de ac-
tive financiare administrate. Metodolo-
gia cercetarii a avut in vedere: (i) revi-
zuirea unor referinte relevante din lite-
ratura internationald si nationald de
specialitate; (i) examinarea situatiilor
financiare intocmite potrivit Standar-
delor Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) si a reglementirilor

* Prof. univ. dr., Universitatea “Petru Maior” Targu Mures, e-mail: tatiana.danescu@gmail.com

** Lector univ. dr., Universitatea “Petru Maior” Targu Mures, e-mail: ovidiu.spatacean@ea.upm.ro

1 Bonaci C. G., Fundamente teoretice 5i practice ale contabilitatii instrumentelor financiare, Editura Casa Cartii de Stiintd, Cluj-Napoca, 2009, p. 210.
2 Vileu V., Contabilitatea si gestinnea instrumentelor financiare, Editura Istros a Muzeului Briilei, Braila, 2008, p. 72.
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nationale de contabilitate (RAS), inclu-
siv a rapoartelor specifice solicitate de
alte reglementiri aplicabile, disponibile
in perioada 2011-2013; (iii) analiza
rapoartelor de audit aferente raportiri-
lor financiare, in aceeasi perioadd; (iv)
cuantificarea impactului pe care diferite
baze de evaluare a activelor financiare il
genereazd asupra indicatorului Valoarea
Activului Net Unitar (VUAN). Ne fun-
damentidm eforturile de cercetare pe
prezumtia ca utilizarea unor baze diferi-
te de evaluare a activelor financiare,
prescrise atat de cadrul de raportare
financiard, cat si de alte reglementiri
aplicabile, pot cauza ajustiri ale perfor-
mantelor financiare pentru entitatile
investigate, cu impact asupra percep-
tiei investitorilor si implicit asupra
preturilor de tranzactionare.

Valoarea justa
a activelor
financiare

- controverse
si limitari

IFRS sunt destinate sa promoveze i sd
expliciteze optiuni, tratamente si solutii
contabile a cdror transpunere in practi-
ca raportirilor financiare autohtone este
strans corelatd cu exercitarea rationa-
mentelor profesionale si a judecitilor de

valoare, greu incorsetabile sub aspect
reglementar.

TRANZITIA CATRE MODELUL
CONTABIL BAZAT PE VALOAREA
JUSTA

Reconsiderarea modelului contabil de
evaluare bazat pe principiul costului
istoric s-a bucurat de o largi sustinere
in contextul cresterii importantei con-
ceptului de valoare justd. Aceastd revo-

lutie contabila este destinata ,,sa promove-
e 57 sd expliciteze optinni, tratamente i solu-
it contabile, a cdror transpunere in practica
raportdrilor financiare antobtone este strans
corelatd cu exercitarea rationamentelor profe-
sionale §i a judecdtilor de valoare, greu incorse-
tabile sub aspect reglementar '3, Asemenea
demersuri sunt cel mai bine justificabile
pe fondul amplificarii tendintelor de
globalizare a tranzactiilor pe piete
financiare, avand ca obiect active finan-
ciare de o complexitate considerabil
sporitd. Pornind de la aceastd premisd,
apreciem cd tranzitia de la modelul con-
tabil bazat pe masurarea activelor finan-
ciare la cost istoric, la modelul de eva-
luare bazat pe
valoarea

justd, se

impune ca o
necesitate meni-
td sd raspundd ce-
rintelor de raportare a unor valori fidele
realitatii din perioada de raportare, care
sa ofere utilizatorilor o bazi rezonabild
de fundamentare a deciziilor de investi-
tii. Mai mult decat atat, ne exprimam
convingerea ca selectia unui model con-
tabil de evaluare a activelor financiare la
valoarea justd poate avea implicatii sem-
nificative asupra volatilitatii performan-
tei financiare masurate prin rezultatul
global, in circumstantele in care ponde-
rea activelor financiare este majoritard

AUDITAREA ESTIMARILOR CONTABILE

in total active raportate. Acesta este
cazul investitorilor institutionali, in cali-
tatea lor de entititi care opereaza in
industria administririi investitiilor, pre-
cum societdti de investitii financiare,
fonduri mutuale sau firme de investitii.

AVANTAJE SI CRITICI ADUSE
MODELULUI CONTABIL BAZAT
PE VALOAREA JUSTA

Utilizarea valorii juste ca bazd de masu-
rare a activelor, preponderent financia-
re, comportd unele avantaje, printre care
in literatura de specialitate sunt redate
ca fiind relevante™: (i) asigurarea rapor-
tarii unor situatii financiare cu un grad
ridicat de relevantd informationald, cre-
dibilitate, neutralitate si fiabilitate; (if)
oferirea unei mai bune comparabilitati
privind performantele trecute, pre-
zente si viitoare ale entitatii; (iii)
facilitarea atenuarii diferente-
lor dintre valoarea contabili a
unui instrument financiar si
. pretul sdu de tranzactionare;
(iv) oferirea unui plus de
coerenta in gestiunea riscurilor
financiare. Cu toate acestea,
nu pot fi ignorate unele ¢7itici
aduse modelului de misurare a
activelor financiare la valoarea
justd, fundamentate pe ipoteza
potrivit careia utilizarea valorii
juste nu se circumscrie neapa-
rat in perimetrul unei ,,revolu-
tii contabile” cat mai degraba
reflectd o evolutie a modelului contabil.
Pornind de la aceastd abordare, suntem
adeptii unui rationament profesional
prudent, bazat pe scepticism profesio-
nal, acceptand teoria conform cireia
unele inconsistente in masurarea valorii
juste ar pune sub semnul credibilititii
raportarea financiard, cel putin prin
prisma favorizarii unor politici contabile
cu posibile efecte in cosmetizarea per-
formantelor financiare. Tabelul 1 sur-
prinde calitati si limite relevante ale uti-

3 Danescu T., Spatacean O., Limitari si inadvertente in procesul de raportare financiard conform IFRS' - cazul Societatilor de Investitii Financiare, Revista

»Audit Financiar,, nr. 4/2011, p.50.

4 Deaconu A., Valvarea justa. Concept contabil, Editura Economici, Bucuresti, 2009, pp. 104 — 108.
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Tabel 1. Controverse privind valoarea justa

Calitaf ale valorii juste

Limite ale valorii juste

Previzibilitatea - permite estimarea fluxurilor de
trezorerie viitoare, aspect foarte apreciat de catre

investitori

Simplitatea - pentru unele active financiare (cum ar fi
cele cotate) determinarea valorii juste este foarte simpla

Comparabilitatea - evaluand elementele similare in
aceeasi maniera, valoarea justa asigura examinarea
informatiilor contabile in scopul stabilirii asemanarilor si

deosebirilor

Neutralitatea - utilizand date din surse externe (preturile
pietei), valoarea justa este independenta de deciziile

conducerii sau de data tranzactiilor

Volatilitatea - estimarile pot afecta credibilitatea informatiei oferite. In cazul folosirii

lor, intervine subiectivitatea, iar interpretarea diferita a factorilor luati in calcul

poate avea drept efect mascarea unor greseli deliberate si manipularea cifrelor
Complexitatea - cele mai multe instrumente financiare nu au piete active, in

aceste conditii, evaluarea lor se realizeaza prin intermediul unor tehnici destul de
complexe. Acestea necesita recurgerea la rationamentul profesional, ceea ce

poate avea ca efect cresterea impreciziei evaludrii

negativ comparabilitatea

Variabilitatea - in cazul folosirii tehnicilor de evaluare, ipotezele $i alte elemente
luate in calculul valorii juste pot diferi de la o entitate la alta, ceea ce afecteaza

Pértinirea - doar valorile stabilite pe baza preturilor de piata sunt neutre §i

obiective. Desi considerata mai putin subiectiva decét costul istoric, valoarea justa
nu conferd o protectie totald impotriva tehnicilor contabilitatii creative folosite fn

exces, cu influente semnificative asupra tratamentului contabil si a evaludrii

ulterioare a structurilor bilantiere.

Sursa: Prelucrare dupd Huian M.C., 2008, p.172

lizarii valorii juste in raportarea finan-
ciara.

O sinteza a principalelor neajunsuri relatio-
nate cu masurarea §i raportarea valorii
juste a activelor financiare este redata in
continuare: (i) valoarea justd nu oferd
intotdeauna o informatie fiabild, mai
ales in cazul entititilor necotate pentru
care nu este disponibil un pret de tran-
zactionare pe o piatd activi; (i) deter-
minarea valorii juste ridica serioase con-
troverse In circumstantele utilizarii unor
modele de evaluare subiective, bazate
pe estimari §i ipoteze greu verificabile
(de exemplu, modelul Discounted Cash
Flows, bazat pe actualizarea fluxurilor
viitoare de numerar; (iii) masurarea acti-
velor financiare la valoarea justa ar
putea fi de naturd sa genereze unele
dificultati in determinarea rezultatului
distribuibil, avand in vedere volatilitatea
preturilor de tranzactionare cdreia i se
asociaza unele castiguri (plusvalori)
latente; (iv) adoptarea unei politici con-
tabile de raportare a activelor financiare
la valoarea justd oferd o viziune pe tet-
men scurt asupra pozitiei si performan-
telor financiare ale entitatii, focalizata

temporal asupra circumstantelor exis-
tente la data estimdrii si supuse unor
potentiale modificari care ar putea avea
un efect semnificativ pe termen mediu
sau lung; (iv) orientarea modelului con-
tabil catre valoarea justd ar putea fi per-
ceputi ca un factor de favorizare a inte-
reselor unei clase distincte de utilizatori
ai informatiei financiare, respectiv
investitorii actuali si potentiali.

POZITIA ORGANISMELOR INTERNA-
TIONALE DE STANDARDIZARE

Asimilarea conceptului de valoare justd
in masurarea i raportarea activelor
financiare a fost si rimane un demers
supus unor ample provocari si contro-
verse, alimentate pe fondul modificari-
lor semnificative survenite cu precidere
dupa anul 2008 in ceea ce priveste vola-
tilitatea preturilor si a volumelor de
tranzactionare pe pietele financiare
internationale. Aceastd asumptie justifi-
cd identificarea principalelor orientari
conceptuale utilizate ca bazd In defini-
rea notiunii de valoare justd in cazul
activelor financiare:

a. Valoarea justd in acceptinnea orga-
nismului international de standardi-
gare [IVSC

Potrivit Standardului International de
Aplicatie in Evaluare (IVA) 1 denumit
Evalunarea pentru raportarea financiard,
valoarea justd nu este in mod necesar
sinonima cu valoarea de piatd. in accep-
tiunea normalizatorului international in
domeniul evaludrii (IVSC), valoarea de
piatd este ,,suma estimatd pentru care o pro-
prietate poate ffi schimbatd, la data evaludrii,
intre un cumpardtor decis 5i un vanzator hotd-
rat, intr-o tranzactie cu pret determinat obiec-
1, dupd o activitate de marketing corespunzd-
toare, in care parfile implicate au actionat in
cunostintd de canzd, prudent §i fard constran-
gmf’S . Analizand definitia valorii de
piatd, constatim un grad ridicat de apli-
cabilitate in cadrul tranzactiilor cu
instrumente financiare derulate pe o
piatd reglementatid de capital, unde
investitorii actioneaza in scopul maxi-
mizdrii cagtigurilor, Intr-o manierd liberd
si transparentd, iar autoritatea de regle-
mentare (Autoritatea de Supraveghere
Financiard) supravegheazd derularea
tranzactiilor in mod ordonat, sanctio-

5 Standarde Internationale de Evaluare, IVS 7 Valoarea de piati — bazd de evaluare, Editia a saptea (2005), p.82.
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nand practicile ilegale de abuz de piatd
si garantand protectia investitorilor.

Despre valoarea justd se aratd cd defini-
tia sa se regaseste in Standardele
Internationale de Raportare Financiard
(IFRS), termenul fiind In general com-
patibil cu cel de valoare de piata, desi
unele diferente conceptuale exista. In
mod concret, valoarea justd este un concept
mai larg, care se utilizeazd cu precidere
pentru raportarea financiari a valorii de
piatd, dar si a valorilor nebazate pe
piata. In cazul instrumentelor financia-
re, dacd valoarea de piatd este una observabi-
ld direct din tranzactiile realizate pe o piatd
activd (reglementata), valoarea nebazatd pe
piatd este una obtenabild prin tehnici de eva-
Inare general acceptate, atunci cand valoa-
rea de piatd nu poate fi direct masurabi-
14 sau nu este relevanta. Spre exemplu,
o valoare de piatd nu este relevanti in
circumstantele in care, desi existd tran-
zactii in legaturd cu un anumit instru-
ment financiar, numarul de tranzactii,
frecventa sau amploarea acestora nu
satisfac cerintele pentru asigurarea unei
piete active. Acesta poate fi cazul unui
instrument financiar cu un grad foarte
scdzut de lichiditate.

b. Valoarea justd in acceptinnea organis-
mtlut international de standardizare

LASB

Organismul international de standardi-
zare in materie de raportare financiard
(IASB) a admis faptul ca ,,unele inconsec-
vente regdsite in dispozitiile IFRS privind eva-
Indrile la valoarea justd si prezentarile de
informatii aferente au contribuit la diversitatea
practicilor 5i au redus comparabilitatea infor-
matitlor raportate in sitnatiile ﬁimmz'are”6.
Aceastd constatare a constituit un argu-
ment esential pentru publicarea IFRS 13
Evalnarea la valoarea justd, cu aplicabilita-
te pentru perioadele anuale care incep
la 1 ianuarie 2013 sau ulterior acestei
date. IFRS 13 Evalnarea la valoarea justi

reprezinta rezultatul activitatii realizate
de IASB si FASB pentru a elabora dis-
pozitii comune privind evaluarea valorii
juste si privind prezentarea de informa-
tii aferente, in conformitate cu IFRS si
principiile contabile general acceptate
din Statele Unite (GAAP). Dispozitiile
IFRS 13 Evalnarea la valoarea justd se
aplica atunci cand un alt IFRS prevede
sau permite evaludri la valoarea justid
sau prezentiri de informatii aferente.

IFRS 13 Evaluarea la valoarea justd defi-
neste valoarea justa drept ,,pre/ul care ar

[t Incasat pentru vangarea unui activ |.. .|

intr-o tranzactie reglementatd intre participan-
it de pe piatd, la data evaluarii” (paragraf
9) sau un ,,pret de iesire, la data evaluari,
din perspectiva unui participant de pe piati
care detine activul (paragraf 2)]...] si care
actioneazd pentru a obtine un beneficiu econo-
mic maxim (paragraf 22), [...] indiferent
dacd respectivul pret este direct observabil san
este estimat utilizand o altd tehnicd de evalna-
ré’ (paragraf 24). Aceasta definitie
accentueaza faptul ca valvarea justd este o
evalnare bazatd pe piatd, din perspectiva
unui participant care detine activul
financiat, nu o evaluare specifici entita-
tii, fiind utilizate ipotezele pe care parti-
cipantii de pe piatd le-ar utiliza in deter-
minarea pretului unui activ, in conditii
cutrente (actuale) de piata, inclusiv ipotezele
privind riscul. Mai mult decat atat, este
clarificat faptul ca pretul de evaluare
este acel pret observat intr-o franzactie
ipoteticd, la data evaludrii, denumit in
mod obisnuit drept un ,,prez de iegire”.
Prin urmare, intentia unei entititi de a
pastra un activ nu este relevantd pentru
evaluarea valorii juste.

Adaptat la particularitatile detinerii i
tranzactiondrii activelor financiare, o
evaluare la valoarea justa presupune ca
tranzactia de vanzare a activului finan-
ciar sd se realizeze fie pe piata principali
(piata pe care entitatea ar incheia in
mod normal tranzactia avand in vedere

AUDITAREA ESTIMARILOR CONTABILE

cele mai ridicate volume de tranzactio-
nare sau cel mai intens nivel de activita-
te), fie pe cea mai avantajoasd piata, in
lipsa unei piete principale (paragraf 16).
In relatie cu aceste piete, entitatea tre-
buie sd aibd acces i capacitatea de a vinde
activul financiar respectiv (paragrafe 19 i
20). De asemenea, fehnicile de evaluare uti-
lizate trebuie sd fie corespunzdtoare circum-
stantelor $i sa fie fundamentate pe date
suficiente, maximizand utilizarea datelor de
intrare observabile relevante si minimizand
utilizarea datelor de intrare neobservabile
(paragraf 61). In legituri cu activele
financiare, cele mai des intalnite tehnici
de evaluare sunt’:

> abordarea bagatd pe piata: utilizeazi
preturi sau alte informatii relevante
generate de tranzactii pe piata care
implicd active financiare identice
sau comparabile;

> abordarea bazatd pe venit: presupune
convertirea unor sume viitoare (flu-
xuri de numerar sau castiguri)
intr-o singura sumd prezentd
(valoare actualizatd). Evaluarea se
bazeaza pe valoatea indicatd de
asteptarile curente de piata in lega-
turd cu acele fluxuri viitoare de
numerar. Standardele americane de
contabilitate emise de FASB ofera
principii generale care guverneazi
tehnica de evaluare la valoarea pre-
zentid: (i) fluxurile de numerar si
ratele de actualizare ar trebui sa
reflecte ipotezele pe care le-ar
folosi participantii la piata si ar tre-
bui si tind cont doar de factorii
atribuiti acelor active financiare
evaluate; (i) ratele de actualizare ar
trebui s reflecte ipoteze care sunt
consecvente cu cele care sunt ine-
rente fluxurilor de numerar, pentru
a evita omisiunea factorilor de risc;
(iii) ipotezele privind fluxurile de
numerar si ratele de actualizare tre-
buie s fie consecvente cu factorii

6 Standardele Internationale de Raportare Financiara (2013), Partea A Cadrul general conceptual si dispozitii, IFRS 13 Evalnarea la valoarea justd,

paragraf ING-INO.

7 AICPA Audit Guide Auditing Derivative Instruments, Hedging Activities, and Investments in Securities, New York, 2009, p. 5.
8 AICPA Audit and Accounting Guide, Investment Companies, New York, 2009, p. 15.
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economici fundamentali, care pot
afecta valutele in care activele sunt
denominate sau care surprind efec-
tele inflatiei.

Pentru a imbunatiti consecventa si
comparabilitatea evaludrilor la valoarea
justa si ale prezentarilor de informatii
conexe, IFRS 13 Evaluarea la valoarea
Justd stabileste o ierarbie a valorii juste,
care clasificd pe trei niveluri datele de
intrare pentru tehnicile de evaluare utili-
zate in determinarea valorii juste. In
aceasta ierarhie, nvelul prioritar il ocupa
preturile cotate (neajustate) observate
pe pietele active deoarece acestea oferd
cea mai fiabild dovada a valorii juste,
nivelnl intermediar este reprezentat de
date de intrare care sunt observabile
direct sau indirect, iar ce/ mai scazut nivel
de prioritate este cel al datelor de intra-
re neobservabile (paragraf 72). Pentru
exemplificare, apreciem cd, In cazul
unui instrument financiar: preturile
cotate pe o piatd reglementatd unde se
tranzactioneaza respectivul activ consti-
tuie date de intrare de nivel 1; preturile
de tranzactionare observabil direct sau
indirect pentru un activ financiar simi-
lar (emis de o entitate din acelasi dome-
niu) constituie date de intrare de nivel
2, iar valorile activelor nete ajustate In
raport cu un anumit procent de detine-
re in capitalul emitentului §i in confor-
mitate cu un anumit model de evaluare
prescris de reglementari aplicabile9 ar
putea fi clasificate drept date de intrare
de nivel 3.

In concluze, acceptam opinia potrivit
careial? nu existi o singurd metoda
pentru estimarea valorii juste cu bund
credintd deoarece aceasti valoare depin-
de de factori si circumstante specifice
fiecirei determindri. Metodele de eva-
luare pot fi fundamentate pe multiplica-
tori de castiguri, prime sau discount-uri
de piata, observate pentru active tran-
zactionabile emise de aceeasi entitate,
pe un castig pana la maturitate in cazul

instrumentelor de datorie sau pe o
combinatie intre aceste variabile. In
mod suplimentar, alti factori ar trebui
luati in considerare, precum volatilita-
tea, rate de dobanda, cursuri de schimb
valutar sau maturitatea (scadenta).
Oricare ar fi abordarea, persoanele res-
ponsabile cu guvernanta ar trebui si se
declare satisficute cu privire la metoda
utilizatd pentru estimarea cu bund cre-
dintd a valorii juste, in sensul in care
aceastd metoda este rezonabild si adec-
vatd, iar rezultatele evaludrii sunt repre-
zentative pentru valoarea justa.

Cerinte in raportarea
activelor financiare
la valoarea justa

CATEGORII DE ACTIVE FINANCIARE
MASURATE LA VALOAREA JUSTA

Potrivit referentialului IASB, in clasifi-
carea, recunoasterea si evaluarea active-
lor financiare valoarea justa primeaza,
in mdsura in care aceasta se poate sta-
bili intr-o maniera credibild si adecvata.
Astfel, in acord cu cerintele IFRS 9
Instrumente Financiare, un activ financiar
trebuie clasificat ca fiind evaluat la
valoarea justd, cu exceptia cazului in
care acesta este evaluat la cost amorti-

zat (paragraf 4.1.4).

Examinand dispozitiile IFRS 9 I-
strumente Financiare, deducem ca exista
dond clase de active financiare recunoscute
initial si masurate ulterior la valoarea
justd: active financiare recunoscute la
valoarea justd prin profit sau pierdere (este
cazul activelor financiare detinute in
scopuri de tranzactionare, inclusiv deri-
vatele financiare) si active financiare
mdsurate la valoarea justd prin alte ele-
mente ale rexultatului global (este cazul
activelor financiare clasificate drept
instrumente de capitaluri proprii care

nu sunt detinute in vederea tranzactio-
narii). De asemenea, utilizand optiunea
valorii juste, o entitate poate proceda la
desemnarea unui activ financiar ca fiind
mdsurat la valoarea justd prin profit sau
pierdere, in circumstantele in care se
elimina sau se reduce semnificativ o in-
consecventd de evaluare. Desemnarea
este irevocabild (paragraf 4.1.5), produ-
cand efecte si in cazul activelor finan-
ciare masurate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global (para-

graf 5.7.5).

PREZENTARI DE INFORMATII

Potrivit IFRS 7 Instrumente Financiare:
informatii de furnizat entitatea trebuie sd
realizeze urmatoarele prezentar: generale
de informatii in legdturd cu detinerea
sau tranzactionarea activelor financiare
masurate la valoarea justa:

a. privind pozitia financiara:

- ,valoarea contabild a activelor
evaluate la valoarea justa prin pro-
fit sau pierdere, cu indicarea dis-
tinctd a celor desemnate astfel la
recunoasterea initiala si a celor
evaluate obligatoriu la valoarea

S

justa” (paragraf 8);

- ,,valoarea contabili a activelor
financiare evaluate la valoarea
justd prin alte elemente ale rezul-

tatului global” (paragraf 8);

9 Regulament CNVM nr. 15/2004 privind antorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investifiilor, a organismelor de plasament colectiv 5i a depo-
gitarilor, art. 202, alin. (3), completat de Dispunerea de Misuri CNVM 23/2012.
10 AICPA Audit and Accounting Guide, Investment Companies, New York, 2009, p. 32.
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- ,expunerea maximad la riscul de
credit, diminudri ale expunerii i
modificari in valoarea justd atri-
buite riscului de credit pentru

active desemnate la valoarea justa,
care altfel ar fi fost evaluate la
cost amortizat” (paragraf 9);

- investitiile in instrumente de
capitaluri proprii desemnate la
valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global, motivele
desemnirii, valoarea justd la fina-
lul perioadei de raportare, divi-
dende recunoscute pe parcursul
petioadei, inclusiv toate transferu-
rile castigului sau pierderii cum-
ulat(c) din capitalurile proprii pe
parcursul perioadei, inclusiv moti-
vele care stau la baza acestor
transferuri” (paragraf 11A);

- ,valoarea justa a investitiilor,
inclusiv castigul sau pierderea
cumulat(d) in urma cedarii, In
cazul investitiilor in instrumente
de capitaluri proprii desemnate la
valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global care au fost
derecunoscute, inclusiv informatii
referitoare la motivele derecu-
noasterii” (paragraf 11B);

- ,,valoarea justd a activelor finan-
ciare reclasificate in categoria
celor evaluate la cost amortizat,
inclusiv valoarea justd a castigului
sau pierderii care ar fi fost recu-
noscut(d) in profit sau pierdere pe
parcursul perioadei de raportare,
daci activele nu ar fi fost reclasifi-
cate” (paragraf 12D).

9/2014

b. In ceea ce priveste performantele finan-
clare:

- ,.castigurile sau pierderile nete
generate de active financiare eva-
luate la valoarea justa prin profit
sau pierdere, cu indicarea distinctd
a celor desemnate astfel la recu-
noasterea initiala si a celor evalua-
te obligatoriu la valoarea justd”

(paragraf 20);

- ,,castigurile sau pierderile nete
generate de active financiare eva-
luate la valoarea justa prin alte ele-
mente ale rezultatului global”

(paragraf 20);

- ,.valoarea oricarei pierderi din
depreciere pentru fiecare clasd de
active financiare” (paragraf 20).

c. referitor la natura si amploarea riscuri-
lor:

- informatii calitative: expuneri la
risc si modul in care acestea au
apdrut; obiective, politici, metode
si procese de evaluare si gestiona-
re a riscurilor; modificdri fata de
petioada anterioard” (paragraf
33);

- ,informatii cantitative: rezumatul
datelor cantitative si evaludri pri-
vind concentrarea riscurilor”

(paragraf 34).

IERS 7 Instrumente Financiare: informatii de
furnizat contine unele cerinte specifice, apli-
cabile In mod distinct prezentarilor de
informatii relationate cu activele finan-
ciare masurate la valoarea justad. Astfel,
,,Cu exceptia situatiei in care valoarea
contabild reprezintd o aproximare rezo-
nabild a valorii juste, entitatea trebuie sd
prezinte pentru fiecare clasd de active
financiare valoarea justa a respectivei
clase de active Intr-un mod care sd pet-
mitd compararea cu valoarea sa conta-
bila” (paragraf 25). Mai mult decat atat,
in cazurile in care valoatea justd nu este
probata de un pret cotat pe o piatd acti-
va pentru un activ identic (de nivel 1) si
nici nu se bazeazi pe o tehnicd de eva-
luare care utilizeaza doar date de intrare
observabile (de nivel 2), entitatea trebu-
ie sd prezinte informatii despre:

AUDITAREA ESTIMARILOR CONTABILE

- ,,politica contabild proprie de
recunoastere in profit si pierdere a
diferentei dintre valoarea justa la
recunoasterea initiald si pretul
tranzactiei, pentru a reflecta o
modificare a factorilor de care ar
tine cont participantii de pe piati;

- diferenta agregata care rimane de
recunoscut in profit sau pierdere
la inceputul si finalul perioadei si
o reconciliere a modificirilor;

- motivul pentru care entitatea a
decis cd pretul tranzactiei nu este
cea mai buni dovadai a valotii
juste, inclusiv o descriere a dovezii
ptin care se probeazi valoarea

justd” (paragraf 28).

Suplimentar cerintelor de prezentare a
informatiilor solicitate de IFRS 7
Instrumente Financiare: informatii de furni-
zat, IFRS 13 Evalnarea la valoarea justd
contine unele dispozitii referitoare la
urmatoarele informatii de prezentat in
situatiile financiare (paragraf 91), res-
pectiv:

-, tehnicile de evaluare si datele de
intrare utilizate in realizarea eva-
ludrilor aferente activelor financia-
re evaluate la valoarea justd in
mod recurent sau nerecurent;

- efectul evaludrilor asupra profitu-
lui sau pierderii, sau asupra altor
elemente ale rezultatului global in
perioada de raportare, pentru eva-
ludrile la valoarea justd efectuate
in mod recurent pe baza unor
date de intrare neobservabile
(nivel 3) semnificative.”

PERSPECTIVA EUROPEANA

Cadrul de raportare financiara national
(RAS) aplicabil entitatilor care au con-
stituit obiect al acestei cercetari nu con-
ferd o pozitie privilegiatd valorii juste
atribuitd ca bazd pentru evaluarea in-
strumentelor financiare. Dovadi in
acest sens st faptul cd evaluarea la va-
loarea justa a instrumentelor financiare,
inclusiv a derivatelor financiare, repre-
zintd mai degrabi o optiune derogatorie
de la regulile generale de evaluare, fiind
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folosita exclusiv in cazul Intocmirii
situatiilor financiare anuale consolidate
(articolul 129, alineatul 1 din Regula-
mentul CNVM nr. 4/201 1)11. Valoarea
justd utilizatd ca bazi in raportarea in-
strumentelor financiare se determini
prin referire la:

= ,,valoarea de piatd, pentru acele
instrumente financiare pentru care
se poate identifica cu usurinti o
piatd credibild. Daca valoarea de
piatd nu se poate identifica cu ugu-
rintd pentru un instrument, dar
poate fi identificatd pentru compo-
nentele sale sau pentru un instru-
ment similar, valoarea de piata
poate fi derivatd din cea a compo-
nentelor sale sau a instrumentului
similar; sau

> o valoare determinati cu ajutorul
unor modele si tehnici de evaluare
general acceptate, pentru instru-
mentele pentru care nu se poate
identifica cu usuringd o piatd credi-
bild. Astfel de modele si tehnici asi-
gurd o aproximare rezonabild a
valorii de piata si trebuie testate
periodic (si revizuite, daci este
cazul) prin compararea valorilor
furnizate cu preturile tranzactiilor
efective observabile sau pe baza
oricaror informatii de piata disponi-
bile” (articolul 130 din Regula-
mentul CNVM nr. 4/2011).

Atunci cand un instrument financiar se
evalueazd la valoarea justd, #odificarea
valorii juste se include in contul de profit
si pierdere. Totusi, o astfel de modifica-
re se include direct in capitalul propriu,
intr-o rezerva de valoare justd, daci:

= instrumentul contabilizat este un
instrument de acoperire impotriva
riscurilor conform unui sistem de
contabilizare a acoperirii riscului
care permite ca unele sau toate
modificirile de valoare si nu fie
inregistrate in contul de profit si
pierdere; sau

= modificarea de valoare se referi la
o diferentd de schimb valutar api-
rutd la un element monetar care
face parte dintr-o investitie netd a
entitatii intr-o entitate straind” (arti-
colul 131 din Regulamentul CNVM
nr. 4/2011).

in legitura cu evaluarea la valoarea justa
a instrumentelor financiare, pregentarile
de informatii din notele explicative fac
referire la :

= ipotezele semnificative care stau la
baza modelelor si tehnicilor de eva-
luare utilizate pentru determinarea
valorii juste;

= pentru fiecare categorie de instru-
mente financiare, valoarea justd,
modificirile de valoare incluse
direct in contul de profit si pierde-
re, precum si modificirile incluse in
rezerva de valoare justi;

= pentru fiecare clasi de instrumente
financiare derivate, informatii pri-
vind aria si natura instrumentelor,
inclusiv termenii si conditiile sem-
nificative care pot afecta valoarea,
momentul si certitudinea fluxurilor
viitoare de numerar; si

= un tabel care si prezinte modificiri-
le rezervei de valoare justa in cursul
exercitiului financiar” (articolul 133
din Regulamentul CNVM nr.
4/2011).

Demersuri in auditarea
valorii juste a activelor
financiare

Obiectivul general al auditorului este
acela de a obtine suficiente probe de
audit adecvate care sa sustina asertiunile
managementului relationate cu valoarea
justd a instrumentelor financiare masu-
rate si prezentate la valoarea justa. in

atingerea acestui obiectiv, considerim
relevante urmaitoarele demersuri:

iN]’ELEGEREA PROCESULUI PRIN
CARE ENTITATEA DETERMINA
VALOAREA JUSTA

Auditorul trebuie sd obtina o Intelegere
adecvata si suficientd a procesului prin
care entitatea realizeaza evaludrile la
valoarea justd si prezentdrile de infor-
matii aferente, implicit a controalelor
relevante, pentru a fi in masurd si pro-
iecteze o abordare de audit eficientd. O
astfel de abordare ar putea face referire
cel putin la evaluarea riscurilor de dena-
turare semnificativd, in scopul de a
determina natura, proiectia in timp si
amploarea procedurilor de audit supli-
mentare. In unele situatii, evaluarea la
valoarea justd poate fi simpld si de
incredere. Spre exemplu, conducerea ar
putea fi in masuri sa faca referire la
preturi de cotare publice, disponibile
intr-o piatd activi, pentru a determina
valoarea justd a instrumentelor financia-
re tranzactionabile. Cu toate acestea,
unele evaluidri la valoarea justd sunt in
mod inerent mult mai complexe decat
altele si implicd unele incertitudini refe-
ritoare la aparitia si rezultatele unor
evenimente viitoare, motiv pentru care
ipotezele pe care se fundamenteaza pot
implica nevoia de utilizare a rationa-
mentului profesional ca parte a proce-
sului de evaluare.

Atunci cand auditorul obtine o intele-
gere asupra procesului utilizat de entita-
te in determinarea evaludrilor la valoa-
rea justd si a prezentirilor de informatii
aferente vor fi avute in vedere cel putin
urmatoarele aspectelzz

= ,controale asupra procesului utili-
zat pentru determinarea evaludrilor
la valoarea justd, inclusiv controale
asupra datelor utilizate si asupra
segregarii responsabilititilor intre
partile care angajeaza entitatea in

11 Regulamentul CNVM nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva 1V-a a Comunitdtilor Economice Europene aplicabile entitdtilor
antorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare

12 AICPA Audit Guide Auditing Derivative Instruments, Hedging Activities, and Investments in Securities, New York, 2009, p. 90 - 91.
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tranzactii si partile responsabile de
efectuarea evaluirilor;

= cxpertiza §i expetienta acelor parti
care determind evaludrile la
valoarea justd;

= rolul pe care tehnologia informatio-
nali il detine in cadrul procesului;

= tipurile de conturi sau tranzactii
care necesitd evaludri la valoarea
justd sau prezentiri de informatii
(de exemplu, daci acele conturi
sunt implicate In inregistrarea unor
tranzactii de rutind sau recurente,
respectiv daca apar din tranzactii
neobisnuite sau fard rutind);

=» amploarea pe care, procesul stabilit
de entitate, se bazeaza asistenta
unei organizatii prestatoare de ser-
vicii care furnizeazai evaluiri la
valoarea justd sau date care sprijind
acele evaluiri;

=» misura in cate entitatea angajeazi
sau utilizeaza specialisti in determi-
narea evaludrilor la valoarea justa si
a prezentirilor aferente;

= ipotezele semnificative utilizate de
conducere in determinatrea valorii
juste, inclusiv documentatia care
sprijind aceste asumptii;

= procesul conceput pentru a dezvol-
ta si aplica ipotezele conducerii,
inclusiv daci au fost utilizate infor-
matii de piata disponibile pentru a
dezvolta acele ipoteze;

=» procesul conceput pentru a moni-
toriza modificdri in ipotezele
utilizate de conducere;

= integritatea controalelor si procedu-
rilor de securitate utilizate pentru
modelele de evaluare si sistemele
informationale relevante, inclusiv
procesele de autorizare (aprobare);

= controale referitoare la consistenta,
acuratetea si credibilitatea datelor
utilizate in modelele de evaluare.”

Obtinerea unei intelegeri adecvate si
suficiente asupra procesului de determi-
nare a valorii juste constituie o premisa
esentiald, dar nu suficienta, pentru a asi-
gura o bazi pentru identificarea si eva-
luarea riscurilor de denaturare semnifi-
cativd pentru estimdrile contabile, dupa
cum solicitd ISA 540 Auditarea estimari-
lor contabile, inclusiv a estimadrilor contabile la
valoarea justd §i a prezentdrilor aferente

(paragraf 8).

REVIZUIREA MODELULUI DE
EVALUARE

Metoda utilizatd pentru determinarea
valorii juste poate fi specificatd de citre
principiile contabile general acceptate
(cadrul de raportare financiard aplicabil)
si poate sa difere in raport cu industria
in care entitatea isi desfisoard activita-
tea sau cu natura entitatii. Astfel de
diferente ar putea afecta aprecierile
auditorului in legiturd cu aspecte pre-
cum: preturi de cotare observate pe
piete inactive, reduceri semnificative de
pret pentru instrumente financiare cu
grad redus de lichiditate, prime de con-
trol, comisioane si alte costuri implicate
in vanzarea instrumentelor financiare.
Auditorul analizeazd in ce masurd
cadrul de raportare financiara aplicabil
specificd o metoda care trebuie utilizatd
pentru determinarea valorii juste $i exa-
mineaza daca determinarea valorii juste
este consecventd cu metoda de evaluare

13

specificatd

Pentru aprecierea gradului de adecvare
si rezonabilitate atribuit modelului utili-
zat de entitate pentru evaluarea la
valoarea justd, auditorul poate recurge
la urmaitoarele proceduri de audit14:

= identificarea controalelor imple-
mentate pentru prepararea estimari-
lor la valoarea justi si a datelor
suport care ar putea fi utile pentru
evaluarea rezultatelor;

AUDITAREA ESTIMARILOR CONTABILE

=> identificarea surselor de date si fac-
tori pe care conducerea le utilizeazi
in formarea ipotezelor si analiza
madsutii in care astfel de date sunt
relevante, credibile si suficiente;

= determinarea daci existd factori
cheie aditionali sau ipoteze alterna-
tive In legatura cu factorii
identificati;

> cvaluarea gradului in care ipotezele
si rationamentele utilizate se coro-
boreaza si sunt consecvente cu
datele suport, cu datele istorice
relevante si cu datele disponibile
din sectorul de activitate. In mod
deosebit, auditorul va acorda aten-
tic acelor indicii care ar putea suge-
ra posibile partiniri ale conducerii
in determinarea valortii juste, cu
impact semnificativ asupra pozitiei
si performantelor financiare;

=>» analiza datelor istorice folosite in
construirea ipotezelor pentru a eva-
lua dacd acestea sunt comparabile si
consecvente cu datele relevante
pentru perioada auditata §i a exami-
na dacd acestea din urma sunt sufi-
cient de credibile pentru scopul
evaludrii;

=» examinarea daci unele modificiri in
modelul de afaceti sau sectorul de
activitate pot cauza alti factori care
sunt semnificativi pentru ipotezele
formulate;

= revizuirea documentatiei disponibi-
le in legatura cu ipotezele utilizate
pentru dezvoltarea estimdrilor con-
tabile si intervievarea in legiturd cu
orice alte planuri, orientari si obiec-
tive ale entittii, urmatd de exami-
narea relatiei cu ipotezele
formulate;

= utilizarea activitatii unui specialist in
legiturd cu anumite ipoteze. Atunci
cand planifica utilizarea muncii
unui specialist in auditarea evaludri-

13 AICPA Audit Guide Auditing Derivative Instruments, Hedging Activities, and Investments in Securities, New York, 2009, p. 117.
14 AICPA Audit Guide Awuditing Derivative Instruments, Hedging Activities, and Investments in Securities, New York, 2009, p. 120, completat de unele
dispozitii preluate din ISA 540 _Auditarea estinrilor contabile, inclusiv a estimdrilor contabile la valoarea justd 5i a prezentirilor aferente.
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lor la valoarea justd, auditorul tre-
buie si determine maisura in care
intelegerea specialistului asupra
definitiei valorii juste $i asupra
metodei utilizate in obtinerea valo-
rii juste este consecventd cu cea a
conducerii si cu principiile
contabile acceptate;

= testarea calculelor folosite de con-
ducere pentru a transpune ipotezele
si factorii cheie in estimari contabi-
le”

EVALUAREA CONTROALELOR PRO-
IECTATE iN LEGATURA CU ESTIMARI-
LE CONTABILE LA VALOAREA JUSTA

ISA 540 Auditarea estimidrilor contabile,
inclusiv a estimarilor contabile la valoarea
Justd §i a prezentdrilor aferente solicitd audi-
torilor sa testeze eficacitatea operatio-
nald a controalelor asupra modului in
care conducerea a realizat estimarea
contabili.1 Testarea este obligatorie
atunci cand:

= evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativi la nivelul afirmatiei
include o asteptare cu privire la
functionarea eficientd a
controalelor asupra procesului;

= procedurile de fond, singure, nu
furnizeaza suficiente probe adecva-
te de audit la nivelul afirmatiei”

(paragraf A85).

Obiectivele primare relationate cu con-
trolul intern asupra evaludrilor la valoa-
rea justd si a prezentirilor de informatii
aferente, vizeaza determinarea masurii
in care: (1) valoarea justi este fiabild ca
baza utilizatd in masurarea activelor
financiare; (ii) valoarea contabild a acti-
velor financiate masurate la valoarea
justd este ajustata la acea valoare justd
care este credibild; (iii) modificdrile in
valoarea justd sunt corect determinate si

contabilizate In acord cu cerintele
cadrului de raportare financiara aplica-
bil; si (iv) prezentarile de informatii
sunt adecvate $i consecvente cu cerinte-
le cadrului de raportare financiard apli-
cabil. in atingerea acestor obiective,
conducerea ar trebuie sd proiecteze i
sd implementeze unele activitati de

control adiacente, precum16:

= ,personalul de supraveghere revizu-
ieste periodic informatiile privind
valoarea justd atribuitd instrumente-
lor financiare si investigheaza dife-
rentele semnificative fata de valorile
asteptate (prognozate);

> personalul de supraveghere monito-
rizeazd castigurile sau pierderile rea-
lizate in legaturd cu detinerea sau
tranzactionarea instrumentelor
financiare, pentru a determina daci
sumele reclasificate din alte elemen-
te acumulate ale rezultatului global
sunt adecvate.”

Ca raspuns la riscurile de denaturare
semnificativa asociate estimdrilor conta-
bile la valoarea justd atribuitd instru-
mentelor financiare, auditorul proiec-
teaza si efectueazd teste ale controalelor
pentru a raspunde obiectivelor primare
identificate in paragraful precedent.
Astfel de teste ale controalelor pot
include, spre exemplu 17,
= inspectarea documentatiei de revi-
zuire elaboratd de personalul de
supraveghere in legitura cu valoa-
rea justd atribuitd instrumentelor
financiare si testarea unui esantion
al diferentelor semnificative investi-
gate pe parcursul acelor revizuiri;

=> inspectarea documentatici de moni-
torizare elaboratd de personalul de
supraveghere in legiturd cu castigu-
rile sau pierderile realizate si testa-
rea unui esantion de castiguri sau
pierderi revizuite pentru a determi-

na dacd sumele reclasificate din
categoria altor elemente acumulate
ale rezultatului global sunt adecva-

ER]

te

Avand in vedere ci evaluirile la valoa-
rea justa implica deseori rationamente
subiective din partea conducerii, inclu-
siv posibilitatea ca managementul s
evite controalele implementate, audito-
rul trebuie sd ia in considerare limitdrile
inerente care apar In astfel de circum-
stante.

Provocarile auditorului
in examinarea
estimarilor contabile

la valoarea justa -
rezultate empirice

Coordonatele demersurilor de cercetare
sunt ancorate in problematica examina-
rii estimdrilor contabile la valoarea justd
utilizate in raportarea instrumentelor
financiare gestionate de cele cinci
Societiti de Investitii Financiare i
Fondul Proprietatea. Preocuparile noas-
tre au fost de asemenea orientate si in
directia revizuirii prezentarilor de infor-
matii solicitate de cadrul de raportare
financiard aplicabil in legiturd cu deti-
nerea §i tranzactionarea instrumentelor
financiare. Baza de documentare a
rezultatelor cercetdrii include situatii
financiare RAS si IFRS publicate de
aceste entititi in perioada 2011-2013,
rapoarte specifice industriei de adminis-
trare a investitiilor, precum si rapoarte
de audit emise asupra situatiilor finan-
ciare prezentate in aceeasi perioadd.
Prezentam in continuare rezultatele
empirice relevante obtinute din cerceta-
rea efectuata.

15 TAASB, Manual de Reglementdri Internationale de Control al Calitatii, Audit, Reviguire, Alte Servicii de Asigurare si Servicii Conexe, Editia 2012, Vol. 1
(traducere), Bucuresti, 2013 — ISA 540 Auditarea estimdirilor contabile, inclusiv a estimarilor contabile la valoarea justd si a pregentarilor aferente, paragraf

13 (0).

16 AICPA Audit Guide Awditing Derivative Instruments, Hedging Activities, and Investments in Securities, New York, 2009, p. 99.
17 AICPA Audit Guide Awditing Derivative Instruments, Hedging Activities, and Investments in Securities, New York, 2009, p. 101.
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EXAMINAREA VALORII JUSTE
ATRIBUITE ACTIVELOR FINANCIARE

Un prim obiectiv de cercetare relationat
cu demersul de examinare a valorii juste
atribuite activelor financiare a vizat
cuantificarea impactului potential pe
care diferite baze de evaluare il com-
porta in relatie cu indicatorul VUAN.
In acest scop, determindrile noastre au
vizat valoarea totald a activelor financia-
re administrate de entitatile investigate,
dupi cum aceasta a fost raportata in: (i)
Bilantul contabil intocmit potrivit RAS
(Regulament CNVM 4/2011); (ii) Situ-
atia Pozitiei Financiare pregatitd in con-
formitate cu IFRS; (iii) Situatia Active-
lor Nete prezentate in acord cu cerinte-
le reglementarilor specifice (Regulament
CNVM 15/2004), si (iv) Note Explica-
tive la Situatiile Financiare Anuale in-
tocmite potrivit RAS. Pastrand ca refe-
rintd valoarea totald a activelor financia-
re raportate potrivit Situatiei Activelor
Nete care st la baza determinirii indi-
catorului VUAN, am determinat doud
categorii de ajustari la valoarea justa: (i)
ajustari pozitive, ca diferenta intre valoa-
rea maxima a activelor financiare si
valoarea din Situatia Activelor Nete, si
(ii) ajustdri negative, ca diferentd intre

valoatea minima a activelor financiare si
valoarea din Situatia Activelor Nete.
Efectul net al celor doud categorii de
ajustdri a fost utilizat ca bazi in cuanti-
ficarea impactului asupra indicatorului
VUAN, prin raportare la numiarul de
actiuni emise de catre fiecare entitate.
Aplicand efectul ajustirilor, am deter-
minat variatia potentiald a indicatorului
VUAN ajustat, fata de nivelul raportat
de fiecare entitate, la finele perioadelor
de raportare 2012 si 2013. Rezultatele
empirice sunt sumarizate in Tabelul 2.

Analizand sumarul rezultatelor empirice
prezentate in Tabelul 2, se constatd cd
impactul unor potentiale ajustari la
valoarea justa a cauzat variatii negative
in indicatorul VUAN, cu exceptia enti-
tatii SIF4 Muntenia (2012). S-a observat
cd aceste variatii au o amploare semnifi-
cativ mai intensd In anul 2013 compara-
tiv cu 2012, cu exceptia entitatii SIF5
Oltenia. Analizand variatia indicatorului
VUAN ca efect al potentialelor ajustari
la valoarea justd a activelor financiare,
remarcam: (i) corectii majore in cazul
entitatilor SIF5 Oltenia (media -43%),
SIF2 Moldova (media -35%) si FP
Fondul Proprietatea (media -22%); (ii)
corectii semnificative in cazul entitatilor
SIF1 Banat Crisana (media -17%) si

Tabel 2. Impactul ajustarilor la valoarea justa asupra VUAN

AUDITAREA ESTIMARILOR CONTABILE

SIF3 Transilvania (media -14%), respec-
tiv (i) corectie nesemnificativa in cazul
entitatii SIF4 Muntenia (media -8%).
Aceste ajustiri potentiale indica faptul
cd indicatorul VUAN raportat conform
Situatiei Activelor Nete ar putea fi
supraevaluat, iar utilizarea altor baze de
evaluare decat cele care stau la baza
acestel raportiri ar putea rezulta in
corectii cu impact negativ asupra dis-
counturilor de tranzactionare si percep-
tiei investitorilor.

Al doilea obiectiv de cercetare a fost
orientat in directia examinarii credibili-
tatii bazei de evaluare la valoarea justi a
activelor financiare, prin raportare la
datele de intrare utilizate de cele sase
entitati. Din raportdrile financiare IFRS
in perioada 2011-2013 au fost prelucra-
te informatii privind clasificarea active-
lor financiare pe cele trei nivele utilizate
in ierarhia valorii juste. Tabelul 3
sumarizeaza ponderile relevante obtinu-
te pentru valorile juste totale atribuite
celor doud clase majore de active finan-
ciare, respectiv cele masurate la valoarea
justd prin profit sau pierdere (detinute
in scopuri de tranzactionare) si cele
masurate la valoarea justd prin alte ele-
mente ale rezultatului global (disponibi-
le pentru vanzare).

o SIF 1 SIF 2 SIF3
SpeckicajielEntitatea 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Ajustari la valoarea just, net (mil lei) (117.210)  (404.768)  (310.866)  (526.047)  (125.281)  (183.534)
VUAN raportat (lei) 24006 29006 21007 24566 1,0441 0,984
Impactul ajustrilor asupra VUAN (lei) (02136)  (0.7375)  (0,5989)  (1,0134) (0,1147) (0,1680)
VUAN ajustat (lei) 21870 2,1631 15018 14432 0,0294 0,8164
Variatie VUAN 800%  2543%  2851%  4125% 10,99% A7,07%
o SIF 4 SIF5 FP
Speckicatentitid 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Ajustari la valoarea just, net (mii lei) 79594  (252.805)  (581.495)  (713.347)  (2687.701)  (3.780.580)
VUAN raportat (lei) 1,3189 13150 24695 27647 11371 12436
Impactul ajustrilor asupra VUAN (lei) 00986  (03133)  (1,0023)  (1.229) (0,2040) (0,3132)
VUAN ajustat (lei) 14175 1,0017 14672 15351 0,0331 0,9304
Variatie VUAN (%) FTA8%  2382%  40,50%  44.47% A7,94% -25,18%

Sursa: Proiectia autorilor
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Tabel 3. lerarhia valorii juste

’ ; Nivel1  Nivel2  Nivel 3 g Nivel1  Nivel2  Nivel 3
Entitatea Perioada (%) (%) (%) Entitatea Perioada (%) (%) (%)

SIF Banat Crisana 2012 78,17 247 19,36  SIF Muntenia 2012 100,00 0,00 0,00
(SIF1) 2011 58,13 21,78 20,09 (SIF4) 2011 52,96 12,02 0,00
SIF Moldova 2013 99,60 0,00 0,40  SIF Oltenia 2013 55,63 7,88 36,48
(SIF2) 2012 97,85 1,59 0,56 (SIF5) 2012 55,25 556 39,19
SIF Transilvania 2012 75,81 0,00 24,19 Fondul 2013 58,28 0,00 41,72
(SIF3) 2011 76,47 0,00 2353  Proprietatea 2012 100,00 0,00 0,00

Sursa: Proiecfia autorilor

Analiza rezultatelor obtinute sustine
afirmatia potrivit careia datele de intrare
de nivel 1 sunt preponderent utilizate in
estimarea valorii juste, ponderile rele-
vante calculate la valoarea medie fiind
regasite In intervalul 55% (SIF5
Oltenia) si 99% (SIF Moldova). Pentru
entitatile din cadrul acestui interval, am
constatat o concentratre a valorilor
medii in jurul proportiei de 75%, ceea
ce reflecta o acuratete satisficatoare pri-
vind estimarile la valoarea justa.

Cu toate acestea, evaluirile la valoarea
justd ar putea face obiectul unor pre-
zentari controversate, in masura in care
utilizarea celorlalte date de intrare (nivel
2 si nivel 3) devine semnificativa (consi-
derim un prag de 10% ca fiind semnifi-
cativ). Este cazul entitatii SIF1 Banat
Crisana, pentru care datele de intrare de
nivel 2 au permis estimarea valorii juste
pentru active financiare in proportie de
21,78% (2011), in timp ce datele de

REVIZUIREA PREZENTARILOR DE
INFORMATII

Prezentarile de informatii din notele
explicative sunt menite si ajute utiliza-
torii in intelegerea ipotezelor formulate
si a metodelor utilizate in estimarea
valorii juste atribuitd activelor financia-
re. Atentia noastri a fost orientata catre
cele mai recente situatii financiare IFRS
prezentate de entitatile analizate.
Motivatia selectiei situatiilor financiare
IFRS, in detrimentul celor prezentate
conform RAS, tine de faptul ci referen-
tialul IASB este mult mai bogat in dis-
pozitii referitoare la prezentarile de
informatii, inclusiv cele privind estima-
rea la valoarea justd. Au fost examinate

prezentiri de informatii care sd raspun-
da obiectivelor descrise in Tabelul nt. 4,
care sumarizeaza rezultatele investigatii-
lor efectuate. Valoarea 1(unu) a fost
atribuitd pentru o descriere adecvatd, iar
valoarea 0 (zero) a fost utilizatd in cazul
lipsei prezentarilor sau al unor prezen-
tari considerate inadecvate.

Rezultatele obtinute sustin un grad ridi-
cat de conformare fatd de dispozitiile
IFRS referitoare la prezentdrile de
informatii relevante in legiturd cu
valoarea justd atribuitd activelor finan-
ciare. Cu toate acestea, unele omisiuni
sau prezentiri inadecvate au fost identi-
ficate pentru emitentul SIF3
Transilvania, acestea ficand obiectul
modificarii opiniei exprimate de audito-

Tabel 4. Prezentari de informatii

Natura informatiei solicitate  SIF 1

SIF2 SIF3 SIF4 SIF5

FP Total

intrare de nivel 3 au permis estimarea Clasificarea activelor financiare 1 1 1 1 1 1 6
valorii juste pentru active financiare In Valogrea Contabila si Valoarea 1 1 0 1 i 1 5
proportie de 20% (medic). De aseme- J”sm. i =

nea, pentru entititile SIF3 Transilvania, | Casugur sau Pierderi din S i ST BT O e O e
SIF5 Oltenia si FP Fondul Proprictatea ?edal;e Castiauri i Pierder 0 0 0 0 0 0 0
datele de intrare de nivel 3 au sprijinit ':ans = - bl

estimarea valorii juste pentru active Elfr:s:rldll; g:ﬂr?;i;iaw i 1 1 1 1 1 1 6
financiare cu ponderi (medii) in total cai?tativ) ¥ 1 1 0 1 1 1 5
portofoliu care s-au situat in intervalul 3 o

20% (FP) si 38% (SIF%). Considerim gﬁrﬂ?d\f?ﬂ[‘ﬁ;fa o d e - 6
ci aceste pondeti sunt semnificative si Juste 1 1 1 1 1 1 6
ar putea fi sursa unor posibile corectii Modificarea Valorii Juste 1 1 0 1 1 1 5
in indicatorul VUAN, in acord cu rezul- Total 8 8 5 8 8 8 45

tatele obtinute In legiturd cu preceden-
tul obiectiv de cercetare.
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rul statutar. De asemenea, am constatat
lipsa informatiilor privind transferul de
castiguri sau pierderi in rezultatul
perioadei, aferent activelor financiare
mdsurate la valoarea justa prin alte ele-
mente ale rezultatului global, care au
fost derecunoscute pe parcursul perioa-
dei de raportare. Aceste evaludri se
regasesc doar la nivelul Situatiei
Rezultatului Global (Tabelul 4).

ANALIZA OPINIILOR DE AUDIT

Examinarea tipului de opinie exprimati
de auditorii statutari ai celor sase enti-
tati, completeazi demersurile noastre de
cercetare. Obiectivul nostru a vizat
identificarea unor posibile modificari
ale opiniei de audit in legiturd cu masu-
rarea la valoarea justd a activelor finan-
ciare. Au fost examinate rapoartele de
audit care au insotit situatiile financiare
RAS si IFRS prezentate pentru petioa-
da 2012-2013. Aferent perioadei de
raportare 2013, unele rapoarte de audit
nu sunt incd disponibile, in lipsa situa-
tiilor financiare IFRS pentru entitétile
SIF1 Banat Crisana, SIF3 Transilvania
si SIF4 Muntenia. Rezultatele obtinute
sunt sintetizate in Tabelul 5.

Din cele 21 de rapoarte de audit exami-
nate, 12 au fost aferente situatiilor fi-
nanciare RAS i 9 au vizat situatii finan-
ciare IFRS, in perioada 2012-2013.
Analizand tipul opiniei de audit s-a
constatat cd un numdr de 20 de rapoar-

te de audit erau nemodificate (opinie
fird rezerve) si un singur raport de
audit exprima o opinie cu rezerve (SIF3
Transilvania, 2012). Baza opiniei cu
rezerve face referire la:

> lipsa recunoasterii ajustirilor pentru
pierderi din depreciere in cazul
investitiilor in entitati pentru care
nu sunt disponibile valori de piatd;

= neconcordanta metodelor utilizate
pentru evaluarea unor investitii in
entitati necotate, cu prevederile
IFRS;

2 lipsa consecventei cu cerintele IAS 1
si IAS 8 privind efectul retratarii
retroactive in cazul unor prezentdri
de informatii comparative privind o
anumitd categorie de rezerve;

=> lipsa unor prezentiti de informatii
in note explicative, conform cerin-
telor IFRS 7 (valoarea castigurilor
sau pierderilor reclasificate din alte
elemente ale capitalurilor proprii in
rezultatul perioadei, modul de
determinare a valorii juste cores-
punzitoare fiecirei clase de active
financiare si informatii privind ana-
liza cantitativi si calitativa de
gestionare a riscurilor).

Desi majoritatea rapoartelor de audit au
fost nemodificate, au fost identificate
unele paragrafe de observatii inserate in
rapoartele de audit in conformitate cu
prevederile ISA 7006. Aceste paragrafe

AUDITAREA ESTIMARILOR CONTABILE

au vizat in esenta urmatoarele aspecte,
care pot avea impact asupra evaluarii la
valoarea justa a activelor financiare:

=> litigii in desfdsurare si alte riscuri
juridice care decurg din
reglementirile aplicabile;

= incertitudine economici alimentati
de o puternica volatilitate a pietelor
de capital, existind posibilitatea ca
activele financiare si nu poata fi
recuperate la valoarea contabild in
cursul normal al activitatii, cu un
impact asupra profitabilitatii care
nu poate fi estimat credibil;

= cvaluarea investitiilor financiare in
entitati necotate s-a realizat, pentru
majoritatea entitatilor din portofo-
liu, pe baza raportirilor financiare
interimare (semestriale), acestea
fiind cele mai recente situatii finan-
ciare disponibile la data raportarii;

= utilizarea modelului de evaluare a
activelor financiare prescris de
reglementirile aplicabile
(Regulament CNVM 15/2004), in
scopul determindrii indicatorului
VUAN;

= includerea in capitaluri proprii a
ajustdrilor pentru pierderi de valoa-
re aferente imobilizirilor financiare,
in conformitate cu reglementirile
contabile (Regulament CNVM
4/2011);

Tabel 5. Natura opiniilor de audit

Raportarea RAS  Perioada SIF 1 SIF 2 SIF 3 SIF 4 SIF 5 FP
Tipul opiniei de 2013 Nemodificatd ~ Nemodificatda =~ Nemodificatd ~ Nemodificatd =~ Nemodificatd ~ Nemodificatd
audit 2012 Nemodificatdi ~ Nemodificatdi ~ Nemodificatd ~ Nemodificati ~ Nemodificatd ~ Nemodificata
Paragrafe de 2013 N/A 4 N/A v N/A Vv
observaii 2012 vV v/ N/A v N/A Vv
Raportarea IFRS  Perioada SIF 1 SIF 2 SIF 3 SIF 4 SIF 5 FP
Tipul opiniei de 2013 N/A Nemodificata N/A N/A Nemodificatd ~ Nemodificata
audit 2012 Nemodificatd ~ Nemodificatd Cu rezerve Nemodificatd ~ Nemodificatd ~ Nemodificatéd
Paragrafe de 2013 N/A Vv N/A N/A N/A Vv
observatii 2012 L vV 4 N/A N/A 74

Sursé: Proiectia autorilor
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= inregistrarea in profit si pierdere a
ajustarilor pentru pierderi de valoa-
re aferente imobilizdrilor financiare.
In perioada de raportare 2013,
aceastd politicd contabild a fost
schimbatd de entitatea vizati, in
sensul adoptarii optiunii de include-
re in capitaluri proprii a ajustirilor
respective.

Concluzii

Misurarea §i raportarea activelor finan-
ciare la valoarea justa constituie o reald
provocare, deopotriva pentru pirtile
responsabile de intocmirea §i prezenta-
rea situatiilor financiare, cat §i pentru
auditorii financiari care emit o opinie in
legaturd cu respectivele situatii financia-
re. In cazul entititilor care administrea-
zd active financiare pe o bazd continua,
astfel de provociri cresc semnificativ in
intensitate.

Calitatea datelor de intrare utilizate, ipo-
tezele formulate si metodele de evaluare
utilizate sunt factori decisivi in realiza-

rea unor estimdri credibile la valoarea

justd, in mod deosebit in cazul investi-
tiilor financiare care sunt expuse unor
volatilitati semnificative ale preturilor si
volumelor de tranzactionare. Rezultatele
empirice obtinute in urma cercetirilor
efectuate au validat ipoteza potrivit
cireia utilizarea unor baze diferite de
mdsurare a activelor financiare poate
antrena ajustdri in valoarea justa si,
implicit, corectii semnificative in indica-

torul VUAN. Mai mult decat atat, efec-
tele se pot propaga sub forma unei pre-
siuni asupra preturilor si discounturilor
de tranzactionare avand in vedere per-
ceptia negativa a investitorilor in condi-
tille ajustarii indicatorului VUAN care
reprezintd o expresie sinteticd a perfor-
mantelor obtinute din activitatea de
gestiune a portofoliilor de active finan-

ciare. @
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Study on Non-Financial Reporting in
Accordance with European Directives in the
Case of Romanian Companies

The purpose of the study is to reflect the importance of non-financial reporting in com-
panies through the literature and European regulations. This paper brings forward the
requirements of the European Directive regarding the obligation of European Union
companies that are publicly exposed and have over 500 employees to report non-
financial information and analyzes, in particular, the current level of non-financial
reporting within Romanian companies in comparison with the European Directive.
Analyzing how companies from Romania currently report these non-financial informa-
tion set out in the European Directive, the paper concludes a very low degree of simi-
larity, companies from Romania are not correlated with European and international
requirements regarding environmental, social and employees non-financial reporting.

Key words: European Directive, non-financial reporting, environment, social, employ-
ees, Romanian companies
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Introducere

Raportarile oferite de citre sistemul
financiar traditional sunt insuficiente
pentru a reflecta imaginea clard si com-
pletd a impactului entititii asupra
mediului, drept urmare sunt necesate
mecanisme sau modalititi care si com-
pleteze lipsa de informare din cadrul
contabilitatii financiare cu privire la
aspectele sociale si de mediu.

Aceste mecanisme sunt reprezentate de
raportirile non-financiare, care sprijind
si completeaza raportirile financiare si
ale ciror avantaje sunt (Association of
Chartered Certified Accountants,
2003):

=» creeazd oportunititi pentru comu-
nitatea locald, permitand entitatilor
cu performanti sociald si de mediu
ridicata sa se diferentieze, sa creas-
cd in credibilitate si relevanta in
fata investitorilor, comunitatilor
locale, furnizorilor, clientilor si a
altor utilizatort;
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=» minimizeazi riscul de interventie a
organismelor de reglementare;

= permite entititilor si informeze
investitorii si creditorii cu privire la
riscul de poluare a mediului si la
angajamentul entitatii fatd de mediu
si societate;

= impune stabilirea si publicarea stan-
dardelor de performantd, motivand
entititile si-si imbunatiteasca per-
formanta sociald si de mediu, sd
recunoascd dimensiunea sustenabild
ca fiind parte importanti a strate-
giei economice.

Raportarile non-financiare privind
aspectele sociale si de mediu din cadrul
unei entititi presupun costuri directe
sau indirecte precum:

= costuri directe de implementare, de
instruire a personalului, costuri cu
personalul specializat si auditorii
interni, plata redeventelor unor
verificatori externi, costuri privind
distribuirea si raportarea
informatiilor etc.;

= in cazul entititilor cu performanti
sociald si de mediu scizutd existd
o serie de costuri indirecte cauzate
de sciderea profitului entitatii
fata de competitori, de posibile
pierderi ale investitorilor sau cli-
entilor.

Plecand de la aceste aspecte, scopul
principal al acestui studiu este de a ana-
liza importanta raportirilor non-finan-
ciare, respectiv impactul Directivei
Europene privind obligativitatea mari-
lor societiti de a raporta anual o serie
de aspecte non-financiare. Studiul este
structurat in doud parti: prima parte
prezintd importanta raportarilor non-
financiate prin prisma literaturii de spe-
cialitate §i a teoriilor existente, iat pat-
tea a doua aduce in prim plan Directiva
Europeana privind obligativitatea mari-
lor societiti de a raporta anual o serie
de aspecte non-financiare, analizand
potentialul impact asupra entititilor din
Romania.
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Analiza literaturii
de specialitate

Gray et al. (19906) considerd cd raporti-
rile financiare din cadrul unei entitat,
inclusiv raportirile non-financiare
sociale si de mediu, precum si contabili-
tatea financiara, ar trebui incadrate intr-
un tipar de responsabilitate (modelul de
responsabilizare) in conformitate cu
reglementirile existente. Primii pasi
sugerati de citre acestia in dezvoltarea
unui astfel de sistem de raportiri socia-
le si de mediu ar fi identificarea grupu-
lui tintd, urmat apoi de precizarea
modului in care entitatea este capabild
sa furnizeze informatii. in opinia acelo-
rasi autori, scopul raportului anual care
cuprinde raportirile financiare $i non-
financiare este acela de a elibera res-
ponsabilitatea asupra societatii.

De-a lungul timpului, au existat o serie
de studii care au analizat modul in care
performanta sociald si de mediu, res-
pectiv nivelul raportérilor sustenabile
determind performanta economici a
entitatilor, demonstrand faptul ci enti-
tatile cu o performanta financiara ridi-
catd prezintd un nivel ridicat al raporta-
rilor sustenabile (Richardson et al.,
1999, Murray et al., 2006; Gray si
Milne, 2004). Raportirile non-financiare
sustenabile reprezintd un indicator al
unei organizari eficiente, managerii
semnaland pietei financiare faptul ca
entitatea nu se confruntd cu riscuri aso-
ciate impactului social si de mediu. Prin
urmare, raportirile non-financiare
sociale si de mediu sunt un instrument
de furnizare a informatiilor catre utili-
zatoti si de reflectare a performantei
sociale si de mediu si a preocuparilor pe
care le au entitatile vizavi de societate §i
de mediu (Shearer, 2002). Chiar daci
raportul cost-beneficiu nu ar motiva o
entitate si adopte astfel de raportiri
suplimentare, ele trebuie adoptate ca o
cerintd a sustenabilittii, a responsabili-
tatii sociale a entitatii fata de mediul si
societatea in care isi desfasoard activita-
tea.

Metodologia
ST e gugn
cercetarii stiintifice

In ceea ce priveste metodologia aborda-
td, studiul utilizeaza in prima parte o
cercetare calitativd, fundamentala, baza-
td pe documentare si pe analiza princi-
palelor abordari teoretice privind rapor-
tarile non-financiare, urmand ca, in par-
tea a doua, sa se efectueze o cercetare
practicd, aplicativa, care prezinta princi-
palele aspecte legislative privind rapos-
tarile non-financiare, respectiv evolutia
acestora, in cadrul societitilor din
Romania cotate la Bursa de Valori
Bucuresti.

Astfel, esantionul utilizat in cadrul aces-
tei cercetdri include societitile din
Romania cotate la Bursa de Valori
Bucuresti care detin mai mult de 500 de
angajati. Motivatiile alegerii acestui

esantion ca clement de referinta in
cadrul studiului sunt multiple. Fiind




vorba de societdti cotate pe o piatd de
capital, acestea sunt expuse public si
prezintd un interes public semnificativ
pentru diverse parti interesate, condu-
cand astfel la cresterea relevantei infor-
matiilor furnizate. Conform Directivei
Europene intrd in discutie acele socie-
tati expuse public (public exposed) cu
un numair de peste 500 de angajati.

De asemenea, iIn Romania si nu numai,
societatile listate la bursa raporteaza
mai multe informatii decat societitile
nelistate la bursid din cauza expunerii
publice, cerintelor utilizatorilor de
informatii si in special ale investitorilor
de pe piata de capital, interesati de
informatiile financiare si non-financiare
ale societatilor la care pot deveni actio-
nari.

Astfel cd relevanta studiului este mai
mare in cazul societatilor cotate la
bursa. Ca atare, luarea In consideratre
a societatilor listate la bursi este jus-
tificata.

Teorii privind existenta
si aplicabilitatea
raportarilor
non-financiare

In prima parte a studiului sunt expuse,
prin prisma literaturii de specialitate,
principalele teorii care justificd existenta
si aplicabilitatea raportarilor non-finan-
clare, precum 7eoria ,,stakeholderilor” (ntili-
gatorilor), teoria agentiei, teoria legitinitatii §i
teoria responsabilitatii (Parker, 2005, p.
845).

Teoria ,,stakeholderilor” (utilizatorilor) sta la
baza a numeroase abordari analitice si
studii empirice care identificd presiunea
exercitatd de utilizatori asupra entitatii
(Roberts si Mahoney, 2004). Teoria
include responsabilitatea sociald in pro-
cesul de planificare din cadrul unei enti-
tati, incercand si dezvolte strategii cor-

porative care si corespunda cerintelor

RAPORTAREA NON-FINANCIARA

formulate de grupurile cheie de utiliza-
tori. In aceastd viziune raportirile non-
financiare reprezinta raspunsul entitatii
la intensitatea cererii de informare a uti-
lizatorilor, la orientarea strategicd a enti-
tatii inspre responsabilititile sale sociale
si la compromisul intre obiectivele eco-
nomice, sociale si cele legate de mediu
ale entitatii.

Conform Zeoriei agentie, angajamentul
unei entititi fatd de mediu i societate
poate influenta castigul managementu-
lui, determinand astfel aparitia unor
conflicte sau probleme ale agentiei. in
mod specific, raportirile non-financiare
exprima angajamentul fati de societate
si mediu (responsabilitatea sociald) si
poate servi la sporirea gradului de con-
stientizare a angajatilor cu privire la
necesitatea de a lua in considerare inte-
resele entitatii.

Teoria legitimitatii sustine faptul cd o enti-
tate este legald/legitima atunci cand sis-
temul ei de valori este In concordanta

in Romania si nu numai,
societatile listate la bursa
raporteaza mai multe
informatii decat societatile
nelistate la bursa din cauza
expunerii publice, cerintelor
utilizatorilor de informatii

si in special ale investitorilor
de pe piata de capital,
interesati de informatiile
financiare si non-financiare
ale societatilor la care

pot deveni actionari
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cu sistemul social din care face parte si
cd, acolo unde existd o discordanta,
legitimitatea entitdtii este amenintatd.
Strategiile entitatii de a asigura, mentine
si restabili aceasta concordanti, constau
in informarea si educarea publicului,
incercandu-se schimbarea perceptiilor,
respectiv a expectantelor, raportarile
non-financiare fiind considerate parte a
acestor strategii (Gray et al., 1995).

Conform feoriei responsabilitatiz, accentul
cade pe relatiile dintre indivizi, grupuri
si organizatii, respectiv pe dreptul la
informare in cadrul acestor relatii, enti-
tatea avand responsabilitatea de a intre-
prinde si Inregistra anumite actiuni.
Potrivit lui Gray et al. (1997), raportari-
le non-financiare reprezintd datoria de a
asigura inregistrarea actiunilor pentru
care o entitate este consideratd a fi res-
ponsabili.

Cu exceptia teoriei responsabilitatii, teo-
rille prezentate anterior prezintd rapot-
tirile non-financiare ca fiind conduse
mai degrabi de ratiuni strategice ale
entitatii decat de un angajament vizavi
de responsabilitatea entititii si de trans-
parenta informatiei. Astfel ci cle repre-
zintd mecanisme prin care se urmareste
in special mentinerea sau satisfacerea
unor cerinte legate de actionariat, inves-
titori, comunitate, societate sau de alti
utilizatori, ignorand aspectele legate de
transparentd. Singura teorie care face
referire la transparenta informatiei este
teoria responsabilititii, potrivit cdreia
raportirile non-financiare reprezinta
responsabilitatea si dreptul la informare
a entitdtii fatd de societate.

Analiza reglementarilor
privind raportarile
non-financiare

Incd de la sfarsitul anilor ‘80 atat comu-
nitatea academicd, prin teoriile si studii-

le abordate, cat si realitatea economica,
prin scandalurile financiare legate de
falimentul unor societati, lipsa transpa-
rentei, neincrederea in managementul
societitilor care au determinat retrage-
rea investitorilor, au scos in evidenta
importanta raportarilor non-financiare
in cregterea transparentei, redefinirea i
reconstruirea relatiilor intre manage-
mentul societatii si investitori. Cu toate
acestea, reglementirile europene privind
raportarile non-financiare au lisat de
dorit, neexistand la nivel european un
cadru care si reglementeze aceste
aspecte, fiind ldsate libere, voluntare. In
ciuda acestor aspecte, fard sa existe un
cadru clar stabilit privind ce trebuie
raportat si cum trebuie raportat, unele
societdti au profitat si au abordat rapor-
tarile voluntare drept strategii de mar-
keting pentru atragerea investitorilor,
care si confere societatilor acea imagine
a unei ,,societiti responsabile”, rapor-
tand doar acele informatii non-financia-
re pozitive, care le avantajeaza in relatia
cu stakeholderii (utilizatorii). Unele téri,
precum Australia, Franta, tdrile nordice
si altele, au luat masuri pentru a elimina
aceste dezavantaje si au introdus regle-
mentdri privind raportarea informatiilor
non-financiare. in studiul abordat in
2009, Ienciu (2009) explica raportirile
de mediu prin intermediul caracterului
obligatoriu al raportarilor, respectiv
prin comportamentul etic al entitatilor,
in cazul in care raportirile sunt volunta-
re. Cele douad variabile independente
explicd Intr-o masurd destul de mare
variatia raportirilor de mediu in cadrul
tarilor din Europa. Factorul determi-
nant al raportirilor de mediu in cadrul
entititilor dintr-o tard rimane factorul
legal, in timp ce comportamentul etic §i
responsabil al entititilor si legitimitatea
acestora fatd de societatea in care acti-
veazd explicd intr-o masurd mai micd
nivelul raportirilor de mediu.

Tinand cont de toate aceste aspecte,
cercetarea de fatd prezintd pozitia

Parlamentului European in vedetrea
adoptirii Directivei de modificare a
Ditectivei 2013/34/EU in ceea ce pri-
veste raportarea de informatii non-
financiare de anumite societati mari si
grupuri de societdti. Sursa de informare
utilizata este Pozitia Parlamentului
European adoptata la 15 aprilie 2014.

1

Parlamentului European, Consiliului,

In cadrul comunicatuluil inaintat
Comitetului Economic si Social
European si Comitetului Regional in 13
aprilie 2011, Comitetul European iden-
tifica necesitatea cresterii transparentei
in ceea ce priveste raportarea informa-
tiile sociale si de mediu in cadrul tutu-
ror sectoarelor din tarile statelor mem-
bre ale Uniunii Europene. Nevoia de
imbunatitire a nivelului raportirilor de
mediu si sociale prin introducerea unei
reglementdri in domeniu a fost elabora-
td si transmisd de cdtre Comitetul
European, in 25 octombrie 2011, in

2

cadrul unui nou comunicat® inaintat

institutiilor europene.

In documentul final al Conferintei
Organizatiei Natiunilor Unite Rio +20,
intitulat “The Future We Want”, se
recunoaste importanta raportarii suste-
nabilitatii corporative si sunt incurajate
societitile, acolo unde este cazul, sa ia
in considerare integrarea informatiilor
sustenabile 1n ciclul lor de raportare. De
asemenea, se incurajeazd industriile,
guvernele interesate i pirtile interesate
sa dezvolte modele de bune practici si
sa faciliteze actiuni pentru integrarea
informatiilor financiare si non-financia-
re, tinand cont de experientele si cadre-
le deja existente.

Astfel, Parlamentul European, In rezo-
lutia sa din 6 februarie 2013, a recunos-
cut si apreciat importanta raportarii
informatiilor sustenabile privind factorii
sociali si de mediu, concentrandu-se in
special asupra riscurilor sociale si de
mediu si cresterii increderii investitori-
lor si clientilor. In acest sens,

1 Comunicat intitulat ‘Single Market Act —Twelve levers to boost growth and strengthen confidence — “Working together to create new growth’
2 Comunicat intitulat ‘A renewed EU strategy 2011-14 for Corporate Social Responsibility’
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Parlamentul European a ficut apel
Consiliului European pentru propune-
rea unei directive/mdsuri legislative pri-
vind raportarea informatiilor non-finan-
ciare. S-a considerat necesara stabilirea
unor cerinte minime obligatorii privind
raportarea informatiilor non-financiare
care si fie disponibile publicului si
autorititilor interesate. Pentru a asigura
consistenta si comparabilitatea informa-
tiilor in cadrul tirilor Uniunii Euro-
pene, societatile ar trebui sd Intocmeas-
ci rapoarte/situatii non-financiare pri-
vind politicile, indicatorii (rezultatele) si
riscurile aferente asupra:

= aspectelor de mediu (detalii cu pri-
vire la efectele actuale si previzibile
a operatiunilor intreprinderii asupra
mediului, precum si, dupi caz, si-
natatea si siguranta, utilizarea ener-
glei regenerabile si / sau non-rege-
nerabile, a emisiilor de gaze cu
efect de serd, utilizarea apei si
poluarea aerului);

= aspectelor sociale (misurile luate
pentru a asigura egalitatea Intre
sexe, punerea in aplicare a conven-
tillor fundamentale ale Organizatiei
Internationale a Muncii, conditiile
de munci, dialogul social, respectul
pentru dreptul angajatilor de a fi

3 Key Performance Indicators
4 Directiva 2013/34/EU

9/2014

informat $i consultat, respectarea

drepturilor sindicale, sindtatea si
siguranta la locul de munca si dialo-
gul cu comunititile locale si/sau
actiunile intreprinse pentru a asigu-
ra protectia si dezvoltarea acestor
comunitati);

= aspectelor legate de angajati, drep-
turile omului, anti-coruptie si mita
(informatii cu privire la prevenirea
abuzurilor impotriva drepturilor
omului si/sau instrumente de luptd
impotriva coruptiei si luarii de
mita).
Cu scopul de a facilita intocmirea situa-
tiilor non-financiare de catre societtile
din tdrile UE., comisia ar trebui sa ela-
boreze orientdri, fard caracter obligato-
riu, privind indicatorii de performanta
non-financiari generali $i sectoriali

(KPIJ).

Pentru Intocmirea acestor situatii sau
raportiri non-financiare aferente Di-

4

raporta la cadre europene, precum

rectivei Europene™, societatile se pot
Sistemul de Eco-management si Audit
(EMAS), cadre internationale,precum
Organizatia Natiunilor Unite (ONU),
Principiile Directoare privind Societitile
si Drepturile Omului, Organizatia pen-

RAPORTAREA NON-FINANCIARA

tru Cooperare Economici si Dezvoltare
(OCDE), Linii directoare pentru socie-
tatile multinationale, Organizatia Inter-
nationald de Standardizare ISO 26000,
Declaratia Organizatiei Internationale a
Muncii, Global Reporting Initiative sau
alte cadre de raportare existente.
Indiferent de cadrul sau modul de
raportare ales, statele membre trebuie
sd se asigure asupra faptului ci existd
proceduri nationale eficiente care sd
oblige societatile si intocmeasca situa-
tiile non-financiare in conformitate cu
cerintele Directivei Europene.

Domeniul de aplicare propus pentru
prezenta Directivd este definit in func-
tie de marimea societitii, respectiv de
numirul mediu de salariati, totalul acti-
velor si cifra de afaceri netd, astfel ci
aceste cerinte ar trebui s ocoleasca
IMM-urile, aplicandu-se numai acelor
societdti mari care sunt entitati de inte-
res public (cotate la bursd), intreprin-
deri-mama ale unui grup de societati,
avand un numar mediu de peste 500
angajati.

Se propune, de asemenea, ca auditorii
statutari sau firmele de audit si verifice
existenta situatiei /raportdrii non-finan-
ciare, existand totodati si posibilitatea
ca statele membre si solicite verificarea
de catre un furnizor independent de
servicii de asigurare a continutului
informatiilor incluse in raportirile non-
financiare.

Introducerea acestor cerinte de infor-
mare suplimentare in cazul societatilor
cotate la bursi avand un numar de
peste 500 de angajati, respectiv in
cadrul grupurilor de societdti pentru
situatiile consolidate ar atrage dupa sine
cresterea transparentei informatiilor,
dar ar reprezenta eforturi financiare
pentru societati in ceea ce priveste
implementarea standardelor. In ceea ce
urmeazd vom face o descriere a stadiu-
lui de raportare a informatiilor non-
financiare In Romania, analizand impac-
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tul potential al acestei Directive asupra
societitilor din Romania cotate la BVB,
avand peste 500 de angajati.

Analiza raportarilor
non-financiare
in Romania

Ienciu (2013) prezinta o analizd a rapor-
tarilor non-financiare, in special a
raportdrilor non-financiare de mediu in
cadrul societatilor din Romania cotate
la Bursa de Valori Bucuresti, pentru
perioada 2007-2009, scotand in eviden-
ta tendinta entitatilor de a evita prezen-
tarea unor aspecte nefavorabile (precum
amenzi, penalititi), fiind Incilcat astfel
principiul transparentei informatiei. De
asemenea, studiul concluzioneaza faptul
cd nivelul raportarilor non-financiare de
mediu in cazul entitatilor din Romania
este foarte scizut, rezultand astfel un
interes mic manifestat de entitatile
romanesti fatd de aceste aspecte. Am
putea spune cd entitdtile din Romania
oferd informatii generale privind impac-
tul lor asupra mediului, informatii
incomplete si irelevante pentru utiliza-
torii de informatii, transparenta privind
performanta de mediu fiind scazuti.

Prezentul studiu prezinta stadiul actual
al raportarilor non-financiare pentru
exercitiul 2013 in cadrul firmelor din
Romania cotate la Bursa de Valori
Bucuresti categoria I, I sau 11T care
prezinti la sfarsitul exercitiului financiar
2013 un numir de peste 500 de anga-
jati. De fapt, am urmarit sa analizim
gradul in care societitile din Romania
respectd actualmente cerintele
Directivei, pentru a putea evalua poten-
tialul impact asupra acestora al noilor
reglementdri. Pentru determinarea nive-
lului de raportare a informatiilor non-
financiare am avut in vedere urmaitoare-
le aspecte metodologice:

a. am cuprins in esantion doar societd-
tile cotate la Bursa de Valori
Bucuresti, categoria I, II sau 111,
fiind societitile cu cea mai mare
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vizibilitate, cele mai expuse public si
cele care raporteaza dupa cerintele
cele mai exigente existente pe piata
de capital din Romania. Am cuprins
in studiu doar societatile sau grupu-
rile de societiti care ar intra sub
incidenta Directivei si anume cele
care au peste 500 de angajati;

b. am urmadrit daca societitile selectate
raporteaza sau nu pentru cele trei
categorii de factori (1. Factori de
mediu; 2. Factori sociali; 3. Factori
aferenti angajatilor) informatii sau
indicatori non-financiari privind: A.
Politici adoptate sau urmadrite; B.
Riscuri identificate sau managemen-
tul riscului; C. Indicatori de perfor-
manti/trezultat (KPI). Aceste infor-
matii reprezinta cerinte aferente
Directivei Europene;

c. De asemenea, am urmarit daca
informatiile non-financiare raportate
sunt auditate sau existd o asigurare
externd privind credibilitatea si rele-
vanta lor.

Astfel, esantionul a fost format din 75
societati din categoria I BI”B (BRD -
GROUPE SOCIETE GENERALE
S.A., OMV PETROM S.A., BANCA
TRANSILVANIA S.A., SN.G.N.
ROMGAZ S.A., SN.T.G.N. TRANS-
GAZ S.A., OLTCHIM S.A. RM.
VALCEA, ALRO S.A., CN.T.E.E.

TRANSELECTRICA, SN. NUCLEA-
RELECTRICA S.A., CONPET SA
Ploiesti, ANTIBIOTICE S.A., BANCA
COMERCIALA CARPATICA S.A.,
OIL TERMINAL S.A., ROPHARMA
SA BRASOV, ELECTROMAGNETI-
CA SA BUCURESTY), 7§ societiti din
categoria 11 BB (COMPA S. A., COS
TARGOVISTE S.A., AEROSTAR
S.A., ARTEGO SA TG. JIU, TMK -
ARTROM S.A., COMELF S.A.,
VRANCART SA, ROMPETROL
RAFINARE S.A., CONDMAG S.A,,
ELECTROPUTERE S.A., DAFORA
SA, ROMCARBON SA BUZAU,
TURISM FELIX S.A. BAILE FELIX,
ALTUR S.A., UZTEL S.A., BOROMIR
PROD SA BUZAU (SPICUL), UAMT
S.A., CONTED SA DOROHOI), res-
pectiv o societate din categoria 111 B1'B
(UCM RESITA S.A.). Ca sursa de
informare/de raportare am analizat
site-ul societatii, raportul anual sau
raportul administratorului, dupa caz,
concluzionand faptul cd nicio societate
dintre societdtile analizate nu are intoc-
mitd vreo situatie de raportare non-
financiara separata. Dintre cele trei
categorii de factori sau aspecte - 1.
Factori de mediu; 2. Factori sociali; 3.
Factori aferenti angajatilor - cele mai
multe informatii raportate sunt cele pri-
vind factorii de mediu si factotii sociali,
majoritatea informatiilor fiind despre
politicile aplicate si masurile intreprinse.
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Informatiile privind identificarea si
gestionarea riscutilor de mediu, sociale
si legate de angajati sau indicatori ai
performantei de mediu, sociale sau
legati de angajati lipsesc din raportirile
efectuate de societati. BRD - GROUPE
SOCIETE GENERALE S.A., OMV
PETROM S.A., BANCA TRANSIL-
VANIA sunt societitile cele mai com-
plexe din punct de vedere al raportiri-
lor efectuate, ele oferind o serie de indi-
catori de performantd. Privind modul
in care se realizeaza raportarea non-
financiara, doar OMV PETROM S.A.
specifica faptul cd se urmireste un
cadru recunoscut international (GLO-
BAL REPORTING INITIATIVE).
Privind auditul, asigurarea externd a
informatiilor non-financiare prezentate,
acesta lipseste cu desaviarsire din cadrul
societitilor analizate.

Concluzii

Studiul prezintd, prin intermediul litera-
turii de specialitate si al teoriilor existen-
te, importanta raportarilor non-finan-
ciare In ceea ce priveste cresterea trans-
parentei informationale, a recastigirii
increderii investitorilor i a altor parti
interesate. Importanta acestor raportari
pare a fi sesizatd §i de cdtre legiuitor in
cadrul Uniunii Europene, incepand cu
2011, fiind urmate o serie de demersuri
care se asteaptd a fi finalizate In 2014
prin intermediul Directivei Europene
care prevede obligativitatea raportdrilor
non-financiare de mediu, sociale si lega-
te de angajati pentru societitile sau gru-
purile de societiti expuse public, avand
un numir de peste 500 de angajati.
Aceste informatii trebuie sa cuprindi
politicile adoptate sau urmarite, riscurile
identificate sau managementul riscului,
indicatorii de petformanti si/sau infor-
matiile relevante pentru investitori sau
alti utilizatori in luarea deciziilor.

Rezultatele obtinute la nivelul esantio-
nului de societiti listate, analizate in
cadrul prezentei cercetdri, nu sunt satis-
ficitoare din perspectiva raportatii
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non-financiare conform Directivei
Europene, motiv pentru cate se pune
problema relevantei analizei §i a unui
esantion de societdti nelistate la bursa,
neexpuse public, in cadrul cirora nive-
lul de raportare este si mai scizut.

Analizand modul in care societatile din
Romania raporteaza actualmente aceste
informatii non-financiare previzute in
Directiva Europeana, concluzionam un
grad de similitudine foarte scazut,
societitile din Romania nefiind corelate
cu cerintele europene in domeniul
raportarilor non-financiare. Consideram
cd aplicarea acestei Directive in
Romania ar atrage dupa sine costuri

RAPORTAREA NON-FINANCIARA

mari in cadrul societitilor pentru a se
mentine la standardele de raportare
cerute, dar si o crestere a transparentei
informationale. In cazul societitilor din
Romania, trecerea la aceste standarde ar
fi prea bruscd, presupunind costuri
ridicate cu pregitirea personalului, cal-
culul indicatorilor, ceea ce ar putea
determina suspendarea de la tranzactio-
nare a unor societati. Probabil ci o tre-
cere progresiva la aceste standarde ar fi
mai adecvatd, avand un necesar de timp
pentru asigurarea unui personal de spe-
cialitate §i crearea unei culturi manage-
riale si organizationale privind raporta-
rile non-financiare. ®
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in sectorul
public din
Romania

Abstract l

Survey on the Improvement of the Transparen-
cy of Reporting in the Romanian Public Sector

This paper investigates the transparency of reporting by Romanian city and town halls,
and the context of the possible application of International Public Sector Accounting
Standards (IPSAS) by these institutions. City and town halls play a fundamental role in
the management of public funds, and consequently are subject to intense public scruti-
ny. The study finds significant room for improvement in the transparency of reporting in
the Romanian public sector. Only half of the respondents consider that the staff of the
entities they are employed are well or very well trained in IPSAS, and most of them
believe that IPSAS application would improve the trust in and the transparency of public
reporting by these entities. Some of the most important challenges in IPSAS application
in Romania identified in this study are the understanding of certain IPSAS concepts,
and the choice of the appropriate IPSAS treatment for certain events.

Key words: public accounting, IPSAS, Romania, transparency of reporting
JEL Classification: H83, M41

Cuvinte cheie: contabilitate publicd, IPSAS, Roménia, transparenta raportarilor

EM
FINANCIA

e CErcetare &

Pavel NASTASE*
Serban TOADER**
Catalin Nicolae ALBU***
Aurelia STEFANESCU****
& Clemente KISS*****

Introducere

Cercetirile asupra practicilor de conta-
bilitate in sectorul public s-au desfisu-
rat cu precadere in tarile dezvoltate, in
principal in cele anglo-saxone. In tarile
cu mai putind experienta, in special cele
din Furopa Centrald si de Est, se
observi o Intelegere limitatd a acestor
aspecte, in ciuda unor eforturi recente
{Tlie si Alecu, 2011; Tiron-Tudor,
2014). Cu toate acestea, un sistem efi-
cient de contabilitate publica realizeazd
o mai buni alocare a resurselor si cres-
te transparenta in sectorul public, atri-
bute foarte importante in tari cu resur-
se economice si financiare insuficiente
cum sunt pietele emergente. Cercetirile
legate de dezvoltarea contabilitatii
publice pe piete care sunt mai putin
deschise citre implementarea unor
standarde internationale de raportare
sunt de aceea extrem de utile pentru
cercetitori, practicieni, studenti, public
si nu in ultimul rand pentru agentii de
finantare internationale interesati in
consolidarea practicilor in aceste eco-
nomii. Cu o profesie contabila al carei
scop declarat este acela de a servi inte-
resul public, aceste evolutii sunt motive
serioase pentru efectuarea de studii, iar
studiul de fatd este un raspuns la aceas-
td nevoie.
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Imbunititirea sistemelor de guvernanta
si responsabilitate corporativd este
esentiald pentru supravietuirea organi-
zatiilor orientate spre profit, acestea
fiind un subiect major in cercetarea aca-
demici la nivel mondial. In ultimul
timp insa, atat guvernele, agentiile
guvernamentale si non-guvernamentale,
cat si unii cercetitori au devenit intere-
sati de aceste procese in cadrul entitati-
lor publice, cu scopul imbunatatirii ser-
viciilor oferite publicului si gestionarii
mai bune a entitatilor respective.
Concepte precum “Noul Management
Public” (engl. New Public Managemen),
“Noua Guvernare Publica” (engl. New
Public Governance) si Standardele
Internationale de Contabilitate pentru
Sectorul Public (engl. International Public
Sector Acconnting Standards — IPSAS) au
devenit subiecte principale in discursu-
rile stiintifice $i mediatice recente.

In particular, IPSAS au devenit un
cadru de referintd pentru entitatile
publice la nivel mondial. Cercetirile
efectuate pe aceastd temd au indicat atat
cresterea comparabilitatii informatiilor
prezentate si sporirea responsabilititii si
eficacitatii institutiilor publice ca urma-
re a aplicdrii acestor standarde, cat si
provocirile in implementarea acestora,
precum complexitatea unor subiecte
sau dificultati in selectarea tratamente-
lor adecvate pentru anumite tranzactii si
evenimente. In contextul discutiilor cu
privire la dezvoltarea Standardelor
Huropene de Contabilitate pentru
Sectorul Public, acest subiect prezintd o
importantd deosebitd pentru tara noas-
tra.

Primariile de municipiu si de oras sunt
institutii care au un rol fundamental in
gestionarea fondurilor publice si sunt in
consecingd subiectul unei atentii deose-
bite din partea opiniei publice. Romania
este membrd a Uniunii Europene, fapt
ce a deschis calea citre atragerea de
fonduri europene. Responsabilitatea si
performanta in gestionarea acestor fon-
duri sunt conditii cruciale pentru asigu-
rarea fondurilor viitoare, cat si pentru
cheltuirea fondurilor contractate pani
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in prezent. Obiectivul principal al stu-
diului in acest context este acela de a
investiga procesul de raportare al pri-
mdriilor de municipiu §i oras din
Romania. Cele mai importante aspecte
studiate au fost transparenta proceselor
de raportare, precum si beneficiile, pro-
vocirile si implicatiile unei potentiale
aplicari a IPSAS in tara noastra. In mod
specific, intentionim sd rdspundem
urmdtoarelor intrebari:

1) Cat de transparenti sunt factorii
decizionali si procesele de raportare
in primariile de municipiu i oras
din Romania?

2) Care este nivelul de pregitire si inte-
legere a IPSAS-urilor de citre per-
sonalul primdriilor de municipiu si
oras din Romania si cum este atins
acest nivel?

3) Care sunt posibilele beneficii si pro-
vociri ale aplicarii IPSAS in prima-
riile de municipiu si oras din
Romania?

4) Care sunt implicatiile unei posibile
aplicari a IPSAS in primariile de
municipiu si oras din Romania?

Principalele rezultate ale studiului nos-

tru pot fi regrupate astfel:

1. 95% dintre entitati considera ca
important sau foarte important si
consulte cetdtenii in privinta actiuni-
lor lor;

2. doar 50% din personalul primariilor
de municipiu si orag din Romania
este bine sau foarte bine pregatit in
ceea ce priveste IPSAS;

3. 84% din respondenti considera c
IPSAS imbunaititesc increderea si
transparenta raportarii publice i
totodata imbunitdtesc responsabili-
tatea si comparabilitatea privind
raportarea efectuata de aceste enti-
tati In ceea ce priveste costurile i
performantele lor financiare.

4. 74% dintre respondenti considerd cd
aplicarea IPSAS va duce la cresterea
relevantei si transparentei raportarii
institutiilor lor.

Acest studiu reprezintd primul demers
stiintific conjugat al KPMG in Romania
si ASE Bucuresti de a investiga practici-
le de raportare ale entitdtilor publice
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din Romania. Odati cu posibila imple-
mentare a IPSAS-urilor si cu cresterea
importantei fondurilor europene in sec-
torul public romanesc percepem acest
demers ca pe o oportunitate de a ame-
liora practicile de raportare ale institutii-
lor fundamentale din mediul public din
tara noastr. In acest sens, subliniem
importanta sporiti a IPSAS-urilor pen-
tru mediul contabil si profesionistii
contabili din Romania si sprijinim initia-
tivele care au drept scop cresterea
transparentei i imbunatitirea continu-
tului raportarilor entititilor din sectorul
public din tara noastra.

Articolul continui cu o trecere in revis-
td a literaturii de specialitate referitoare
la contabilitatea sectorului public, in
principal a avantajelor si provocirilor
aplicarii IPSAS la nivel european si
national, urmatd de metodologia de cer-
cetare si analiza rezultatelor. in final,
prezentam principalele concluzii si
directii sugerate de cercetare.

Abordari conceptuale
privind IPSAS si
transparenta raportari-
lor in sectorul public

Aspectele referitoare la IPSAS se cir-
cumscriu sferei de interes atat a mediu-
lui profesional, cat i a celui academic.
in viziunea Consiliului pentru
Standarde Internationale de
Contabilitate pentru Sectorul Public
(engl. International Public Sector Accounting
Standards Board - IPSASB), IPSAS se
aplica in tdri §i jurisdictii eterogene din
punct de vedere al sistemelor politice, al
formelor de guvernare, al structurilor
administrative si institutionale $i contri-
buie la imbunitatirea semnificativa a
calitatii si transparentei raportarii finan-
ciare prin cresterea calititii informatiilor
furnizate pentru gestiunea financiara i
procesul decizional din sectorul public
(IPSASB, 2014). Printre avantajele apli-
carii IPSAS, se consideri cd acestea
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conferd o viziune economica si finan-
ciara entitatilor publice guvernamentale
si locale, cd asigura calitate si consec-
venti rapoartelor financiare publice, cd
reflectd transparenta si eficacitatea enti-
tatilor publice, fiind orientate citre o
cultura a performantei (Colibert, 2010)
sau ca imbunatitesc functionarea con-
trolului intern i a transparentei in sec-
torul public, asigurd furnizarea de infor-
matii complete si mai coerente privind
cheltuielile si veniturile si prezentarea
unor situatii financiare mai coerente si
comparabile in timp si intre diferite
entitati. Totusi, costurile generate de
adoptarea IPSAS, respectiv, costurile cu
formarea profesionald, costurile privind
consultanta sau investitiile in sistemele
informationale limiteaza aplicarea aces-
tora de cdtre entitdti (Bellanca si
Vandernoot, 2013).

Din perspectiva Romaniei, avantajele
adoptirii IPSAS sunt: imbunatatirea
continud a calitatii situatiilor financiare
ale institutiilor publice pentru a furniza
informatii relevante, credibile si, totoda-
td, pentru a asigura comparabilitatea
intre perioadele de raportare, dar si
intre entitatile publice din tara noastra;
asigurarea unui cadru de raportare com-
parabil la nivel de tard atat pentru
mediul privat, cat si pentru cel al insti-
tutiilor publice (Ilie si Alecu, 2011).

Desi avantajele adoptirii IPSAS sunt
cunoscute, studiile au evidentiat si un
grad ridicat de eterogenitate in aplicarea
acestora. Astfel, in raport de gradul de
adoptare a IPSAS, Robert si Colibert
(2008) identificd patru grupe de tari:

= Grupa 1 include tiri care au decis
adoptarea IPSAS si care au elaborat
un program de reformd a contabili-
tatii publice impus sau sustinut de
Fondul Monetar International,
Banca Mondiald sau Comisia Eu-
ropeana. Tari reprezentative pentru
aceastd grupd sunt Albania, Algeria,
Argentina, China, Salvador, India,
Fiji, Maroc, Slovacia, Uruguay.

= Grupa 2 include tiri care au initiat
programul de adoptare a IPSAS si

au inceput si-si elaboreze propriile
norme inspirate din IPSAS. In
aceastd grupd se includ: Afganistan,
Azerbaidjan, Ungaria, Liban,
Maldive, Norvegia, Cipru, Insulele
Cayman, Timorul de Est,
Indonezia, Letonia, Mongolia,
Pakistan, Vietnam, Olanda.

= Grupa 3 este reprezentatd de tiri
precum Franta, Italia, Japonia,
Israel, care au adoptat incd din anul
2006 noile lor standarde inspirate
din TPSAS.

= Grupa 4 include Noua Zeeland3,
Australia, Statele Unite ale
Americii, Marea Britanie, tari ale
caror norme de contabilitate publi-
cd au fost deja aliniate la IPSAS.

De asemenea, dintre rezultatele studiu-
lui realizat de Christiaens et al. (2010) la
nivelul a 17 tari membre ale Uniunii
Europene (Austria, Belgia, Danemarca,
Finlanda, Franta, Germania, Grecia,
Itlanda, Italia, Lituania, Olanda,
Norvegia, Portugalia, Spania, Suedia,
Elvetia, Regatul Unit al Marii Britanii)
amintim faptul ca Lituania, Suedia si
Marea Britanie aplicd IPSAS de o
manierd generald atat la nivelul adminis-
tratiei publice centrale, cat i locale; cd
in Belgia acestea sunt aplicate numai la
nivel local, iar Franta si Elvetia aplica
IPSAS numai la nivel central.
Oulasvirta (2014) sustine ca refuzul
Finlandei de a adopta IPSAS se funda-
menteazd pe decizia Consiliului de
Standarde Guvernamentale din
Finlanda, respectiv pe fortele coercitive
si normative, motivatd de neadecvatrea
cadrului conceptual aferent IPSAS,
bazat pe cel aferent domeniului privat,
pentru sectorul public sau de diferente-
le majore dintre sectorul public si cel
privat, pe care IPSASB le recunoaste,
dar nu le abordeaza.

in concluzie, putem spune ci la nivelul

Uniunii Europene, numai 15 dintre sta-
tele membre si-au corelat contabilitatea
sectorului public cu IPSAS, fie prin ela-
borarea de norme nationale bazate sau

aliniate la IPSAS, fie prin referire la
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IPSAS si utilizarea acestora in anumite
segmente ale administratiei publice
locale. De asemenea, nici un stat mem-
bru nu a adoptat integral IPSAS pentru
contabilitatea sectorului public.
Rezultatele consultdrii publice privind
adecvarea IPSAS pentru statele mem-
bre, realizatd de citre Comisia
Europeana (European Commmission,
2012), au evidentiat dificultatea aplicarii
IPSAS in forma actuali in statele mem-
bre, dar si faptul ca IPSAS reprezintd
un referential relevant pentru intocmi-
rea conturilor sectorului public armoni-
zate la nivel european (Commission
Européene, 2013). In acest context,
Comisia Buropeana are in vedere dez-
voltarea de norme contabile proprii,
denumite Standarde Europene de
Contabilitate pentru Sectorul Public
(engl. Eurgpean Public Sector Acconnting
Standards - EPSAS), care sd raspundi
nevoilor specifice ale sectorului public
din statele membre. Inspirate din
IPSAS, dar supuse modificarilor, com-
pletérilor sau elaboririi de norme speci-
fice, EPSAS ar fi adoptate prin regle-
mentdri europene si ar deveni singurele
norme contabile fundamentate pe drep-
turi constatate aplicate de toate entitati-
le semnificative ale administratiei publi-
ce din Europa (Lequiller, 2014).

In Romania, interesul pentru IPSAS a
inceput sa se manifeste in anul 2005,
odatd cu adoptarea recomandarilor for-
mulate de Comisia Europeana, Fondul
Monetar International si Banca
Mondiald pentru dezvoltarea contabili-
tatii entitatilor sectorului public. Din
aceastd perspectivd, modificarile efec-
tuate la nivelul contabilitatii sectorului
public au vizat adoptarea unor elemente
din IPSAS. Desi reglementarile contabi-
le nationale pentru sectorul public
(OMFP nr. 1917/2005 cu modificirile
si completarile ulterioare) nu prezinta in
mod explicit aspecte referitoare la
IPSAS, acestea au preluat partial ele-
mente din urmditoarele IPSAS: TPSAS 1
Pregentarea situatiilor financiare, IPSAS 2
Situatiile fluscurilor de trezorerie, IPSAS 4
Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar,
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IPSAS 5 Costurile indatordrii, IPSAS 9
Venituri din tranzactii de schimb, IPSAS 12
Stocuri, IPSAS 17 Imobilizari corporale,
IPSAS 19 Provizioane, datorii contingente §i
active contingente, IPSAS 23 Venituri din
alte tranzactii decdt cele de schimb (impozite si
transfernri), IPSAS 24 Pregentarea informa-
titlor privind bugetul in situatiile financiare
(Alecu, 2013; Tiron-Tudor, 2013).
Elementele esentiale din IPSAS, respec-
tiv contabilitatea de angajamente, con-
ceptele, structura situatiilor financiare,
tratamentele contabile, rationamentul
profesional, desi incomplete, au fost
adoptate pe fondul mentinerii unor
concepte din vechiul sistem de contabi-
litate publicd. Aditional, incongruentele
terminologice generate de utilizarea
unor traduceri diferite pentru acelasi
continut §i supra-reglementarea limitea-
z4 relevanta, oportunitatea §i transpa-
renta informadrii financiare in sectorul
public. in prezent, atentia autorititilor
nationale de reglementare se focalizeazd
pe aspecte tehnice specifice contabilita-
tii sectorului public (OMFP nr.
2021/2013 si OMFP 556/2014 dezvol-
td contabilitatea analiticd prin addugarea
la conturile sintetice a elementelor: cod
sector, sursd de finantare, clasificatie
venituri, clasificatie functionald cheltu-
ieli, clasificatie economica cheltuieli)
care au ca prim obiectiv elaborarea si
raportarea intr-o manierd unitard de
citre toate entitatile acestui sector a
balantei de verificare la nivelul
Ministerului Finantelor Publice.

Metodologia cercetarii

Acest studiu a fost realizat printr-un
sondaj pe bazd de chestionare, distribui-
te prin fax timp de o siptdmand, ince-
pand cu data de 26 noiembrie 2013.
Chestionarul, care cuprinde 21 de intre-
bari (4 referitoare la respondent, 4 refe-
ritoare la institutie si 13 intrebdri speci-
fice de cercetare) a fost distribuit citre
toate primariile municipiilor si oraselor
din Romania, considerand ci aceste
entitati au mai multe sanse de a accesa
resurse precum sesiuni de pregitire,

bani §i informatii decat ar avea alte
institutii similare de nivel inferior, cum
ar fi comunele.

Chestionarul a fost distribuit catre pri-
miriile tuturor celor 219 orase si 99 de
municipii prezente pe website-uri pre-
cum http://judeteonline.ro/primarii/ si
http://www.ghidulprimariilor.ro/ la
data de 20 noiembrie 2013. Au fost pri-
mite in total 78 de rdspunsuri, dintre
care 74 au fost utilizabile, oferind o rata
totald de raspuns de 23.3%. Au fost
folosite 47 raspunsuri de la primarii de
orase (21.5% din totalul primariilor de
orase din Romania) si 27 rdspunsuri de
la primarii de municipii (27.3% din
totalul primdriilor de municipiu din
Romania). Distributia rispunsurilor
celor doud tipuri de institutii se apropie
de distributia institutiilor de acest fel
din Romania.

Respondentii nostri au o mare expe-
rienta in domeniul contabil. Majoritatea
respondentilor au peste 50 de ani (38%)
si mai mult de doud treimi au varstd de
peste 40 de ani. Cei mai multi respon-
denti (59%) au intre 10 si 25 de ani de
experientd in contabilitate, in timp ce
30% dintre ei au mai putin de 10 ani
asemenea experienta. 41% dintre res-
pondenti ocupa o pozitie de contabil
sef, in timp ce restul ocupa pozitii pre-
cum director financiar, consilier, admi-
nistrator sau inspector specialist.

Majoritatea entititilor in care lucreaza
respondentii nostri au intre 50 si 249 de
angajati (64%), restul fiind egal distri-
buite intre categorii de 10-49 angajati si
mai mult de 250 angajati. Nici unul din
respondentii nostri nu lucreaza in enti-
tati cu mai putin de 10 angajati, lucru
ce este In concordantd cu tinta studiului
nostru (Figura 1). Respondentii lucrea-
zd In entitdti care au un nivel mediu
anual al cheltuielilor intre 5 si 50 de
milioane euro (64%), iar 90% dintre
acestia lucreazd in entitdti care au un
nivel mediu anual al cheltuielilor mai
mare de 5 milioane euro. Raspunsurile
noastre sunt distribuite in mod egal in
intreaga tara.
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Figura 1. Distributia firmelor pe criterii de marime

0%

Sursa: Proiectia autorilor

Analiza rezultatelor

TRANSPARENTA RAPORTARII
PUBLICE iN CADRUL PRIMARIILOR DE
MUNICIPIU S| ORAS DIN ROMANIA

In 2011, Guvernul Romaniei a aderat la
principiile Parteneriatului pentru o gu-
vernare deschisa (engl. Open Government
Partnership) si s-a angajat astfel in a pro-
mova transparenta, utilizarea de noi
tehnologii si sd lupte impottiva corup-
tiei In scopul de a imbunatiti guverna-
rea i comunicarea cu cetatenii

(http:/ /www.opengovpartnership.org/
country/romania). Cele mai importante
masuri ale planului national pentru

2012-2014 includ:

1. Cresterea accesului public la datele
deschise;

2. Imbunatatirea furnizdrii de servicii
publice in format electronic;

3. Cresterea participarii cetitenilor in
procesul de luare a deciziilor.

Initiativa Guvernului Romaniei raspun-
de, de asemenea, semnalului puternic
dat in decembrie 2011 de citre Comisia
Europeani prin prezentarea pachetului
de date deschise. Pachetul contine un
comunicat al Comisiei adresat Parla-
mentului European, Consiliului Euro-
pean, Comitetului European Economic
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i <10 angajali
# 10-49 angajali
u50-249 angajali

®>250 angajali

si Social si Comitetului Regiunilor,
numit ,,Date deschise - Un motor pen-
tru inovatie, crestere §i guvernanta
transparenta”, conform ciruia
,»Publicarea datelor va facilita participa-
rea cetdtenilor in viata politica si sociald
si va contribui la anumite zone politice
precum mediul inconjuritor”.

Un numdr de 71 din cele 74 de primarii
de municipiu si oras incluse in studiul
nostru respecta cerintele legale de pu-
blicare pe site-ul propriu a tuturor in-
formatiilor cu privire la raportul de ac-
tivitate al entititii, documentele referi-
toare la transparenta decizionald, achizi-
tiile publice, fundamentarea politicilor
bugetare si bugetul cheltuielilor publice.
De asemenea 95% din entitdtile din
esantionul nostru considera ci este im-
portant si foarte important si se con-
sulte cu cettenii cu privire la actiunile
lor (medie de 1.61 pe o scald Likert de
5 puncte, unde 1 este foarte important
si 5 cel mai putin important) - Figura 2.

Cu toate acestea, numai una din doui
entitati care au raspuns sondajului nos-
tru au desemnat o persoand responsabi-
1 cu publicarea informatiilor in cadrul
parteneriatului privind datele publice
deschise (engl. Open Data) si doar 45%
dintre acestea au identificat setul de
documente disponibile pentru a fi afisat
in format deschis. Restul de peste 50%

dintre respondenti fie nu sunt familiari-
zati cu termenii parteneriatului, fie nu
stiu cum sd raspundd acestei Intrebari
ori declara ci in cadrul entitatii pe care
o reprezintd nu a fost desemnata o per-
soand cu aceasta responsabilitate.
Aceste constatari releva existenta opor-
tunitatilor de imbunatatire a transparen-
tei entitatilor publice din Romania. De
asemenea, constatarile noastre pot indi-
ca o lipsd a presiunii pentru aceste enti-
tati de a publica astfel de informatii pe
site-urile proprii.

Indicatorii de performanti non-finan-
ciari au devenit un punct central de a-
tentie In ultima vreme atat in institutiile
publice, cat si In cele private (Figura 3).
Cei mai multi din respondentii nostri
(62%) considera ci publicarea acestor
indicatori ar contribui la 0 mai buna
intelegere a raportarii performantei
institutiilor lor. Exemple de asemenea
indicatori pot fi legate de satisfactia uti-
lizatorilor serviciilor prestate de institu-
tiile publice, precum timpul de astep-
tare pentru prestarea serviciilor, nu-
mirul de erori In furnizarea acestora
sau eficienta raportarilor entititilor

publice.

NIVELUL DE PREGATIRE §I
CUNOASTERE A IPSAS

Specialistii cu competente de contabili-
tate inclusi in studiul nostru par si nu
fie foarte familiarizati cu prevederile
IPSAS (Figura 4). Acest fapt se core-
leaza cu alocarea de resurse limitate
pentru cresterea nivelului de cunoastere
si intelegere a IPSAS-urilor de citre
personalul entitatilor incluse in studiu.
Principalele motive indicate de catre
respondentii nostri pentru alocarea
unor resurse limitate pentru instruirea
personalului pe teme de IPSAS au fost
faptul cd standardele respective nu sunt
incd cerute in tara noastra sau lipsa
resurselor financiare. Cu toate acestea,
o treime din respondenti considerd ca
ar fi fost nevoie de alocarea de resurse
de instruire in domeniu, desi pana
acum acest lucru nu s-a Intamplat.
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Totusi, unul din doi respondenti consi-
deri ca personalul din cadrul entitatii
pe cate o reprezintd este bine sau foarte
bine pregitit in ceea ce priveste preve-
derile IPSAS (medie de 2.81 pe o scald
Likert cu 5 puncte, unde 1 inseamna
foarte bine pregatit si 5 deloc pregitit).
Avand in vedere faptul ca IPSAS au
influentat sistemul de contabilitate
publicd romaneascd inci din 2005 si cd
unele concepte si tratamente IPSAS
sunt incorporate in reglementarile
nationale aplicabile, acest procent rela-
tiv scazut trebuie privit cu scepticism
profesional. Cu toate acestea conside-
rdm cd sunt necesare in continuare pro-
grese semnificative in acest sens, pe
masuri ce aceste standarde vor deveni
din ce in ce mai acceptate si utilizate in
intreaga lume.

Cele mai importante resurse alocate
pregatirii in domeniul IPSAS in entitati-
le din esantionul nostru au fost destina-
te participdrii la evenimente profesiona-
le si sesiuni de pregatire, urmate de dis-
tribuirea de materiale de specialitate.
Desi pand in acest moment resursele
tipdrite nu au fost extrem de utilizate
pentru formarea in acest domeniu, con-
sideram cd editarea de materiale practi-
ce drept complement si suport pentru
participarea la evenimente dedicate
IPSAS ar putea fi extrem de utild, cu
atat mai mult cu cat documentatia rele-
vanta si actualizatd ar putea fi utilizatd
de un grup mai mare de angajati, nu
numai de catre cei care participd la eve-
nimentele specifice (Figura 5).

Respondentii nostri sunt extrem de
constienti insa de nevoia ca personalul
institutiilor din care fac parte si benefi-
cieze de instruire in domeniul IPSAS.
Cei mai multi (66%) dintre respondenti
isi exprimad disponibilitatea de a partici-
pa la sesiuni de instruire In acest dome-
niu, ceea ce, avand in vedere gradul de
incdrcare din cadrul institutiilor publice
din Romania, semnaleaza dorinta aces-
tora de a-si actualiza cunostintele cu
privire la IPSAS sau de a dobandi noi
cunostinte si competente (Figura 6).
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Figura 2. Importanta consultarii cu cetatenii in ceea ce priveste deciziile
luate in cadrul institutiilor publice
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Figura 3. Includerea de indicatori non-financiari in raportarea entitatilor
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I Figura 5. Resurse alocate pentru instruirea in domeniul IPSAS

100% 2
75%
50% -
Nu
[*]
25% Da
0% =
Organizarea de sesiuni Participarea la Materiale
deinstruire evenimente dedicate

Sursa: Proiectia autorilor

I Figura 6. Resurse necesare instruirii in domeniul IPSAS
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Exprimam in acest context suportul
nostru pentru alocarea resurselor nece-
sare disemindrii informatiilor legate de
IPSAS personalului institutiilor publice
din Romania, in general si celui al pri-
mdriilor de municipiu si de oras din tara
noastra, in particular.

BENEFICII S| PROVOCARI LEGATE
DE IMPLEMENTAREA IPSAS

Respondentii considera cd aplicarea
potentiald a IPSAS in entitdtile publice
din Romania ar conduce in primul rand
la cresterea credibilitdtii si transparentei
raportirilor acestora, in timp ce spori-
rea responsabilitatii referitoare la cos-
turi si performanta financiard si imbu-
natatirea comparabilititii raportarilor
sunt vazute ca beneficii aditionale.
Toate beneficiile mentionate mai sus
sunt importante si foarte importante
pentru respondenti (toate au media mai
micd decit 2, pe o scard Likert de la 1 —
cel mai important pana la 5 — cel mai
putin important).

Astfel, mai mult de 84% dintre respon-
denti au atribuit note de 1 (foarte
important) si 2 (important) tuturor
acestor beneficii. Se observi, asadar,
increderea sporitd pe care respondentii
nostti o au pentru referentialul IPSAS
§i sustinem prin urmare cresterea
importantei acestuia in institutiile publi-
ce din tara noastri (Figura 7).

Literatura de specialitate identifica insd
si provocirile legate de aplicarea IPSAS.
Am interogat si noi respondentii asupra
acestor aspecte. Astfel, cei mai multi
dintre ei considera ci intelegerea anu-
mitor concepte IPSAS si selectarea tra-
tamentului IPSAS adecvat anumitor
evenimente (35% si respectiv 30%) sunt
cele mai importante provocari ale apli-
cdrii acestui referential In institutiile pe
care le reprezintd. Aproximativ 65% din
respondenti percep diferentele existente
intre IPSAS si reglementarile nationale,
precum si costurile de formare, ca fiind
provocirile cel mai putin importante in
implementarea IPSAS in institutiile lor
(Figura 8). Reiterdim deci, in acest con-
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text, insemndtatea deosebitd a organizi-
rii de sesiuni de instruire a personalului
institutiilor publice din Romania cu pri-
vire la IPSAS, respondentii fiind con-
stienti de provocirile pe care aplicarea
standardelor respective le-ar ridica.

IMPLICATIILE APLICARII IPSAS

in general se observa o perceptie foarte
bund pe care referentialul IPSAS il are

in randul respondentilor, care considera
cd acesta ar aduce o schimbare pozitivd
in sistemul de raportare al entitatilor su-
puse studiului. Marea majoritate a res-

pondentilor studiului nostru (74%) con-
sidera ca aplicarea IPSAS este de naturd

TRANSPARENTA RAPORTARILOR IN SECTORUL PUBLIC

sd sporeascd Intr-o mare sau foarte
mare masura relevanta si transparenta
raportarii institutiilor pe care le repre-
zintd. Considerdm acest rezultat ca fiind
foarte incurajator in ceea ce priveste
imbunatatirea viitoare a calitatii raporta-
rilor entititilor publice din Romania.

Mai putin de 1% dintre respondentii
nostri considera ca IPSAS nu va duce la
o crestere a relevantei si transparentei
raportarilor primdriilor de municipiu si
oras din Romania si nici unul dintre
respondenti nu considera ca IPSAS nu
vor duce la imbunitatirea sistemului
curent de raportare al institutiilor in
care lucreaza (Figura 9).

Figura 8. Dificultati in aplicarea IPSAS
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Figura 9. Impactul perceput al IPSAS asupra sistemului de raportare curent
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Concluzii

In urma cercetirii desfisurate am con-
statat In primul rand cd existd un sprijin
puternic pentru cresterea transparentei
in cadrul primariilor de municipiu si
oras din Romania.

Dintre entititile respondente 49% au
desemnat o persoand responsabild cu
identificarea datelor care trebuie afisate
pe site-urile proprii, conform cerintelor
Parteneriatului privind datele publice
deschise (engl. Open Data) semnat de
Guvernul Romaniei, insd doar 45% din-
tre acestea au identificat seturile de
documente adecvate pentru a fi prezen-
tate in format deschis. In plus, 62%
dintre respondenti considerd ci publica-
rea indicatorilor non-financiari ar con-
tribui la 0 mai buna intelegere a rapor-
tarilor cu privire la performanta institu-
tillor lor. De asemenea, 95% dintre
entitatile analizate considera ca este
important sau foarte important si se
consulte cu cetitenii in legaturd cu
actiunile lor.

In al doilea rind, am constatat ci existi
un sprijin puternic in primariile de
municipiu si oras din Romania cu privi-
re la aplicarea IPSAS. Doar unul din
doi respondenti consideri ci personalul
entititii din care face parte este bine sau
foarte bine pregitit in aceasta privinta,
dar respondentii nostri favorizeaza
organizarea de programe de pregatire
pentru angajati in acest domeniu.
Majoritatea respondentilor sunt dispusi
sd participe la astfel de programe si sd
apeleze la consultanta si materiale in
acest demers. 74% dintre respondenti
considera ca aplicarea IPSAS va spori
relevanta si transparenta raportarilor
entitatilor pe care le reprezinta. Nici
unul din respondenti nu considera ci
IPSAS nu ar imbunatati sistemul de
raportare curent al institutiei in care
lucreaza.

Nu In ultimul rand au fost identificate o
serie de beneficii si provociri legate de
aplicarea Standardelor Internationale de
Contabilitate pentru Sectorul Public in
tara noastra.
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Respondentii nostri considera ci o
posibila aplicare a IPSAS-urilor va duce
(in aceasta ordine) la cresterea increderii
si transparentei raportarilor entitatilor
publice, la sporirea responsabilitatii
legate de costuri si performanta finan-
ciard a institutiilor respective i va creg-
te nivelul de comparabilitate a raportiri-
lor entititilor respective. Ca principale
provociri au fost mentionate (in aceasta
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ordine) dificultitile in intelegerea si apli-
carea anumitor concepte din cadrul
IPSAS, selectarea tratamentelor IPSAS
adecvate pentru reflectarea anumitor
tranzactii i evenimente, diferentele
existente Intre IPSAS si reglementirile
nationale, si costurile de formare.

Cercetitile viitoare ar putea include in
sfera analizelor si alte institutii publice
din Romania, precum ministere sau spi-

tale de stat, componente esentiale ale
sistemului public din orice tari, fie prin
efectuarea de sondaje bazate pe admi-
nistrarea de chestionare, fie prin realiza-
rea de interviuri.

Totodata, cercetitorii ar putea analiza
impactul potential al aplicirii EPSAS in
tara noastrd odatd cu aparitia acestor
standarde si aplicarea lor la nivel euro-
pean. @
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O investigatie empirica asupra

relatiei dintre standardele

internationale
de raportare financiara,
stabilitatea politica

si libertatea economica,

in tarile sarace

An Empirical Investigation on the
Relationship between International
Financial Reporting Standards,
Political Stability and Economic
Freedom, in Poor Jurisdictions

This paper examines the extent to which the degree of political
stability and economic freedom can explain the decision to adopt
IFRS by jurisdictions with high levels of poverty. The research
hypotheses were tested on a sample of 16 jurisdictions with high
levels of poverty, which have equity capital markets and have
received external debt relief under programs implemented by the
World Bank and International Monetary Fund. Results indicate
that poor countries with high levels of economic freedom are
more likely to adopt IFRS, while, surprisingly, poor countries with
high levels of political stability are less likely to adopt IFRS.

Key words: IFRS, poor countries, accounting harmonization,
political stability, economic freedom

JEL Classification: M41

Abstract l

Catalina-Florentina PRICOPE*

Introducere

Globalizarea afacerilor si a pietelor de capital determina ca
informatia financiara elaboratd in conformitate cu sistemele
contabile nationale sa nu mai poata satisface nevoile utilizato-
rilor ale ciror decizii au finalitti la nivel international.
Constientizand aceste realititi, organismele de reglementare a
contabilitdtii cautd noi solutii pentru a permite dezvoltarea
standardelor de contabilitate financiard si a produselor acesto-

ra (Zeghal & Mhedhbi, 2006).

Prin promovarea unui set complex de principii neutre, scopul
Standardelor Internationale de Raportare Financiari (IFRS)
este de a asigura relevanta si reprezentarea fidela, alituri de
comparabilitatea, verificabilitatea, oportunitatea si inteligibili-
tatea informatiei financiare utilizate de investitori (IASB,
2010). In acest context, cercetitorii din domeniul contabil au
fost permanent preocupati de studiul procesului de armoniza-
re contabila atat in cadrul tirilor dezvoltate, cat si in cadrul
celor in curs de dezvoltare, precum si de analiza si de intele-
gerea factorilor care determind adoptarea IFRS.

Obiectivul cercetdrii de fatd este de a analiza mdsura in care nivelul de
stabilitate politic si cel de dezvoltare economica contribuie la realizarea

* Drd., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: catalina.pricope@gmail.com
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procesului de armonizare contabild in cadrul jurisdictizlor cu un nivel
ridicat al sdrdcies.

Contributia pe care o aduce acest studiu literaturii contabile
este tratarea cazului particular al jurisdictiilor foarte sirace.
Desi existd numeroase studii care dezbat tema adoptirii IFRS
de catre tarile in curs de dezvoltare, niciunul dintre acestea nu
trateazd in mod exclusiv efectele nivelului de stabilitate politi-
cd si ale celui de libertate economica asupra armonizarii con-
tabile in cadrul tarilor cu un nivel ridicat al sardciei. Cu toate
cd, din perspectiva literaturii contabile, tirile sirace puternic
indatorate fac parte din grupul tarilor in curs de dezvoltare,
ele au anumite particularitdti de ordin economic si social ce
prezinti relevantd in procesul de adoptare a IFRS.

Studiul este structurat dupa acum urmeaza: prima sectiune
prezintd o revizuire a literaturii, ficand referire la studii rele-
vante care trateazd tema adoptarii IFRS. Revizuirea literaturii
este urmata de un studiu economettric, in cadrul ciruia sunt
identificate §i analizate dependentele dintre adoptarea IFRS,
stabilitatea politicd si libertatea economica. Ulterior dezbaterii
rezultatelor, sunt propuse noi teme pentru cercetare in vede-
rea unei analize $i mai detaliate a procesului de armonizare in
cadrul jurisdictiilor cu un nivel ridicat al saraciei.

Revizuirea literaturii

Cresterea gradului de globalizare a pietelor de capital a con-
dus simultan la cresterea cererii pentru un nivel optim de cali-
tate al practicilor de raportare financiard. Totodatd, accelera-
rea dinamicii schimburilor economice a determinat cresterea
gradului de atentie acordat fenomenelor generate de diversita-
tea in practica si reglementarea contabili (Adhikari &

Tondkar, 1992).

Existd un consens in literatura contabild cu privire la faptul cd
sistemele sociale, politice si economice influenteazi raportarea
financiard si practicile de prezentare a informatiilor in lumea
corporativd (Archambault & Archambault, 2003; Choi &
Mueller, 1992; Mueller, 1968; Perera, 1989). Orientarea eco-
nomicd a unei tiri, caracterizatd de gradul de interventie a sta-
tului in economie, determind cantitatea de informatie prezen-
tatd publicului, precum si gradul de libertate al circulatiei in-
formatiilor financiare (Berry, 1987; Doupnik & Salter, 1993).
Informatiile cu un grad ridicat de transparentd pot atrage un
numdar mai mare de investitori si pot accentua dinamica
importurilor si exporturilor, generand cresteri la nivelul indi-
catorilor economici din cadrul unei jurisdictii. Acest aspect
prezinti relevanta pentru tirile sirace ale lumii, care urmaresc
sd inregistreze o evolutie pozitiva la nivelul acestor indicatori
cu scopul de a imbunitati nivelul de trai al populatiei.

Dezvoltarea financiard si cresterea gradului de deschidere eco-
nomici ale unei jurisdictii presupun o imbunatatire a structu-
tii financiare care faciliteazd schimbul de bunuti si servicii,
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permit alocarea eficientd a resurselor economice Intre intre-
buintari alternative i monitorizarea managerilor in mod efi-
cient de citre proprietarii afacerilor aflati peste hotare (Ozatay
& Sak, 2002). Dezvoltarea financiard impreund cu evolutia
pozitivd a gradul de deschidere economici necesitd un sistem
de raportare financiara care genereazd informatii contabile
credibile si transparente atat pentru investitorii din tara, cat si
pentru cei din strainatate (Nobes & Parker, 1995).

La nivel global convergenta cu standardele internationale de
contabilitate a primit o atentie deosebiti din partea academi-
cienilor si profesionistilor contabili. Preocuparea majora
ramane aceea dacd un set comun de principii si standarde
contabile poate servi interesele atat ale tarilor dezvoltate, cat
si ale celor In curs de dezvoltate (Amenkhienan, 1986; Falk,
1994; FASB, 1999; Gray & Roberts, 1991), avand capacitatea
de a creste calitatea raportirii financiare din cadrul celor din
urmi, de a atrage un numdr mai ridicat de investitori si de a
creste dinamica schimburilor economice.

Prelucrand datele financiare ale unor companii listate in 15
state membre ale Uniunii Europene (UE) Inainte si ulterior
adoptirii IFRS in 2005, Cai & Wong (2010) observi cd majo-
ritatea indicatorilor de calitate ai informatiei contabile s-au
imbundtatit dupd adoptarea IFRS in UE, inclusiv in cadrul
tarilor in curs de dezvoltare.

Irvine & Lucas (2006) analizeazi relevanta IFRS in cadrul
economiilor emergente si concluzioneazd cd adoptarea IFRS
scuteste companiile multinationale de costurile suplimentare
ale pregatirii altor seturi de raportiri financiare pentru juris-
dictii diferite, statutul organismelor profesionale de contabili-
tate creste, iar marile firme de contabilitate au doar de castigat
in eforturile de a extinde piata globald pentru serviciile pe
care le oferd. Aceeasi autori sunt insd de parere ca beneficiile
dezvoltirii unui set unic de standarde contabile internationale
nu prezintd relevantd pentru tirile in curs de dezvoltare.

Aceste studii au Incercat si formuleze rispunsuri la intrebari
de actualitate in procesul de aplicare a IFRS, totusi intrebarea
legatd de relatia care se stabileste intre adoptarea IFRS, stabili-
tatea politicd i libertatea economica poate genera raspunsuti
interesante pentru dezvoltarea viitoare, avand o importanta
semnificativd pentru organismele de reglementare nationale si
internationale.

Metodologia cercetarii
1. IPOTEZELE CERCETARII

In lumina cercetirilor din literatura contabili intreprinse pand
in prezent pe tema adoptirii IFRS, sunt dezvoltate doud ipo-
teze explorative care vizeazd relatia ce se stabileste intre pro-
cesul de armonizare contabila prin adoptarea IFRS, nivelul de
stabilitate politica si gradul de libertate economici in cadrul
jurisdictiilor cu un nivel ridicat al sdriciei.
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Numerosi cercetdtori sunt de pdrere ci stabilitatea guverna-
mentald si cea monetara pot afecta semnificativ mediul eco-
nomic, care poate la randul sdu afecta dezvoltarea practicilor
contabile (Larson, 1995). De asemenea, instabilitatea politicd
poate conduce la o schimbare mai frecventa a reglementdrilor
financiare si a celor contabile, creand volatilitate si afectand
performanta (Aisen & Veiga, 2011).

La polul opus, un mediu institutional eficient si un climat
socio-economic si politic favorabil conduc la o imbunatatire a
contabilitatii si a practicilor de raportare ale unei tiri, precum
si la o evolutie pozitiva a gradului de dezvoltare economica a
acesteia (Ali & Ahmed, 2007; Ball, Robin, & Wu, 1999; Choi
& Mueller, 1984; Gray & Vint, 1995; Mueller & Meek, 1997).
Majoritatea tarilor sirace sunt insi instabile din punct de
vedere politic $i economic.

Ne agteptam, asadar, sd existe o probabilitate mai mare ca
jurisdictiile cu un nivel mai ridicat al stabilitatii politice sd
adopte IFRS, ceea ce determind formularea unei prime ipote-
ze a cercetarii.

HT1: Existd o probabilitate mai mare ca tdrile sarace cu un grad mai
ridicat de stabilitate politica sa adopte IFRS fatd de cele cu un
nivel scazut al stabilitatii politice.

Libertatea economici este o masurd a abilititii de a incheia
contracte in mod voluntar cu o interventie minima a statului
sub forma unui nivel redus al taxelor sau sub forma regle-
mentirilor care sustin contractele si incurajeaza dezvoltarea
proprietatii private (Berggren, 2003). Astfel, libertatea econo-
micd promoveazd un sistem dedicat atragerii de investitori i
acumuldrii de capital pentru dezvoltarea economici a unei
tari. In cadrul unui astfel de sistem, transparenta, oportunita-
tea si nivelul ridicat de credibilitate al raportirilor financiare
sunt ingredientele cheie pentru satisfacerea cerintelor infor-
mationale ale investitorilor. IFRS au rolul tocmai de a asigura
aceste calitati ale informatiei contabile.

Astfel suntem Inclinati s credem ci jurisdictiile care se bucu-
rd de un grad mai ridicat de libertate economicd sunt determi-
nate si adopte IFRS cu scopul de a-si imbunatiti calitatea
raportarilor financiare, de a-si spori comparabilitatea informa-
tiei contabile in mileniul internationalizarii, toate acestea con-
ducand la inregistrarea unor valori mai ridicate ale gradului de
dezvoltare economici. De aici rezultd urmitoarea ipotezi:

H2: Exista o probabilitate mai mare ca tarile sarace care an un nivel
mai ridicat al libertatii economice sd adopte IFRS.

2. DESCRIEREA BAZEI DE DATE $| ARGUMENTAREA
STABILIRII ESANTIONULUI LUAT iN STUDIU

Esantionul este format din jurisdictii cu un nivel ridicat al
sardciel, in cadrul carora exista piete de capital §i care au
beneficiat de relaxarea datoriilor externe in cadrul initiativei
Tdri Sdrace Puternic I[ndatorate (HIPC). Datele au fost colectate
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pentru perioada 2000-2008 pentru a permite evitarea ciclului
afacerilor, a efectelor crizei economice, precum si datoritd dis-
ponibilitatii datelor. Motivul alegerii acestui esantion este
reprezentat, pe de o parte, de consensul international cu privi-
re la starea alarmantd a nivelului sdriciei din cadrul acestor
jurisdictii, dar si de faptul ca organizatiile mondiale fac pre-
siuni asupra lor pentru armonizare contabild cu scopul facili-
tarii procesului de monitorizare al programelor implementate.
Consecvent cu literatura contabild conform cireia IFRS pre-
zintd relevantd doar pentru jurisdictiile in cadrul cirora existd
o piatd activd de capital, esantionul a fost construit utilizand
18 tdri sirace care au piatd de capital. Dintre acestea, 8 permit
sau impun elaborarea situatiilor financiare in conformitate cu
IFRS (Ghana, Guyana, Haiti, Rwanda, Sierra Leone, Tanza-
nia, Uganda, Zambia) si 10 aplica standarde nationale pentru
elaborarea situatiilor financiare ale companiilor listate (Benin,
Burkina Faso, Camerun, Republica Centrafricana, Niger,
Guineea-Bissau, Sudan, Senegal, Ciad, Congo). Honduras,
India, Mozambic, Nicaragua si Bolivia, desi au piete de capital
active, nu au fost incluse in esantion Intrucat au inceput s
aplice IFRS ulterior perioadei analizate. Pe fondul lipsei date-
lor cu privire la indicatorii de interes ai acestui studiu, Niger si
Sudan au fost eliminate din esantion.

Datele in baza cdrora s-a realizat prezentul studiu au fost
colectate din mai multe surse: bazele de date ale Bancii
Mondiale (WB), paginile oficiale de internet ale organismelor
contabile din cadrul jurisdictiilor incluse in esantion, baza de
date Heritage, raportul PwC cu privire la stadiul adoptarii
IFRS, pagina de internet IasPlus, publicatd de citre Deloitte,
care oferd informatii in ceea ce priveste utilizarea IFRS la
nivel de jurisdictie, rapoartele de cercetare cu privire la proce-
sul de adoptare a IFRS publicate de citre Universitatea Simon
Fraser. Datele au fost importate in Stata 12.0 pentru interpre-
tare economicd si econometrica.

3. METODA DE CERCETARE

O abordare multivariatd este utilizatd pentru testarea empiricd
a ipotezelor de cercetare. In continuare sunt prezentate varia-
bilele studiului.

Variabila adoptarii (IF'RS) reprezintd variabila dependenti bina-
ra in prezentul studiu, care ia valoarea 1, in situatia in care in
cadrul unei jurisdictii se aplica IFRS si 0 - In caz contrar.
Informatiile au fost preluate din raportul PwC cu privire la
stadiul adoptarii IFRS, publicat in 2013 (PwC, 2013), pagina
de internet IasPlus publicatd de citre Deloitte (Deloitte,
2014), rapoartele de cercetare cu privire la procesul de adop-
tare a IFRS publicate de citre Universitatea Simon Fraser
(Simon Fraser University, 2014)

Gradnl de stabilitate politica (POLSTAB) este masurat in baza
unui index calculat de WB (WB, 2013). Acesta misoard pro-
babilitatea ca guvernul aflat la conducere si fie destabilizat
prin metode neconventionale, inclusiv acte de violenti in
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cadrul tdrii §i de terorism. Indicatorul este médsurat pe o scara
de la-2.51a 2.5, insa pentru a evita potentiale erori in prelu-
crarea si interpretarea datelor a fost recodat, luand, in cadrul
acestul studiu, valori cuprinse intre O (randament scazut al
guvernantei, stabilitate politicd redusd) si 5 (randament crescut
al guvernantei, stabilitate politica ridicata).

Gradul de libertate economicd (EFREIEDOM) este masurat prin
intermediul unui index calculat de catre cercetatorii din cadrul
Fundatiei Heritage (Heritage Fundation, 2014) si ia valori in
intervalul O (nivel scazut al libertatii economice) si 100 (nivel
ridicat al libertitii economice).

Testarea ipotezelor de cercetare se realizeazd in baza urmaitoa-
rei ecuatii:
Prob(IFRS) = o + a4 POLSTAB+ o.9 EFREEDOM + ¢,

unde: IFRS — variabila binard a adoptarii;
POLSTAB — indexul stabilitatii politice;
EFREEDOM - indexul gradului de libertate
economici;
%4
€ - valorile reziduale.

_ coeficientul de corelatie;

Testele de validare au fost realizate utilizind functiile imple-
mentate In cadrul programului informatic Stata 12.0.

Rezultatele cercetarii

1. ANALIZA STATISTICA A DATELOR $I INTERPRETAREA
ACESTORA

Statisticile descriptive (Tabelul 1) indicd faptul cd media si
mediana inregistreaza valori apropiate pentru ambele variabi-
le. Testele statistice pentru valori extreme si asimetrie, precum
si testul Shapiro-Wilk aratd ca ambele variabile independente
au o distributie care se apropie de cea normald.

| Tabel 1. Statistici descriptive

POLSTAB EFREEDOM
Medie -0.62 53.11
Mediana -0.54 54.3
Maxim 1.34 64.1
Minim -2 4.7
Abaterea medie patratica 0.69 5.83
Skewness -0.08 -0.45
Kurtosis 2.50 2.60
Shapiro-Wilk W 0.97 0.96
Probabilitate 0.05180 0.00191

Sursa: Proieclie proprie
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Statisticile descriptive comparative prezentate grafic in
Figura 1 indica faptul ca nu exista diferente majore intre tari-
le care aplicd IFRS si cele care aplicd standarde nationale in
ceea ce priveste valorile medii ale gradului de stabilitate politi-
cd si ale gradului de libertate economici.

Figura 1. Distributiile variabilelor stabilitate politica
si libertate economica

Normal F[(polstab-mi/s]
050 075 1.00

0.25

0.00

0.00 0.75 1.00
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0.50 075 1.00
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Empirical P[i] = il(N+1)

Sursa: Proiectie proprie

2. ASOCIEREA INTRE ADOPTAREA IFRS, GRADUL DE
STABILITATE POLITICA $I GRADUL DE DESCHIDERE
ECONOMICA

Pe baza testelor statistice se determini daca existd, a ptioti, o
diferentd semnificativa intre grupul de tari care a adoptat
IFRS si grupul de tiri care nu a adoptat aceste standarde. In
urma aplicarii testului t nu s-au putut determina diferente
semnificative intre evolutia gradului de stabilitate politica inre-
gistratd in jurisdictiile cu un nivel ridicat al sdrdciei care au
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adoptat IFRS comparativ cu cele in cadrul cdrora nu s-au
adoptat aceste standarde (t= 0.2883, p-value =0.7736). Existd
insd o diferentd semnificativd din punct de vedere statistic
intre evolutia gradului de libertate economici in tirile care au
adoptat IFRS comparativ cu cele care aplica standarde natio-
nale de contabilitate (t= 0.2883, p-value =0.7730).

Cocficientul Pearson R indicd o asociere negativi intre adop-
tarea IFRS si evolutia gradului de stabilitate politica (-0.0257)
si 0 asociere pozitiva intre adoptarea IFRS si evolutia gradului
de libertate economica (0.1818) din cadrul tarilor sarace, insa
intensitatile acestora sunt scazute.

Coeficientul de corelatie de 0.2938 obtinut pentru cele doud
variabile independente ale studiului nu ridica probleme severe
de multicoliniaritate si, prin urmare, nu genereaza erofi in
interpretare.

Tinand cont de faptul ca variabila dependenta a modelului
este de tip binar, acest lucru determind aplicarea unui model
de clasificare binard al carui scop este de a estima probabilita-
tea ca o observatie si apartind uneia dintre cele doua catego-
rii.

Regresia de tip probit generata in baza seriilor de date intro-
duse este:

Prob(IFRS) = -3.525776- 0.1819529POLSTAB +
+ 0.544905 EFREEDOM

Cocficientul asociat gradului de libertate economici are sem-
nul anticipant, spre deosebire de cel al gradului de stabilitate
politicd care are, in mod surprinzator, un impact negativ asu-
pra armonizarii contabile (Tabelul 2).

| Tabel 2. Rezultatele regresiei

Coeficientii
Variabile '::fiul::::: Coeficienti efet:t_tselo:::E
marginale
POLSTAB -0.1819529  -0.0634598
EFREEDOM 0.0544905*  0.01900407*
Const. -3.525776
A 6.07
Prob. * 0.0482

* semnificativ pentru a=5%; unde a - eroarea standard
Sursa: Proiectie proprie

Analiza multivariatd indicd faptul cd, pe masuri ce scade gra-
dul de stabilitate politicd, creste probabilitatea ca o jurisdictie
cu un nivel ridicat al saraciei sa adopte IFRS. Rezultatul obti-
nut nu este consecvent cu cercetarea intreprinsd de Aisen &
Veiga (2011). Totusi, probabilitatea asociatd de 0.302 indicid
faptul cd nu putem afirma pentru un nivel de incredere de
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95% ca acest rezultat nu este datorat intamplarii si va fi
reflectat de intreaga populatie statisticd.

In ceea ce priveste libertatea economici, cresterea inregistrata
la nivelul acestui indicator este asociatd unei probabilitati mai
ridicate ca o tard subdezvoltatd si se aldture valului de armo-
nizare contabild. Se poate afirma pentru un nivel de incredere
de 95% ci acest fenomen nu s-a datorat intamplarii si va fi
reflectat de citre populatia statistica.

Din analiza rezultatelor aferente efectelor marginale a reiegit
cd pentru valoarea medie a gradului de stabilitate politica
(-0.62) se poate observa o scidere cu 6.3% a probabilitatii ca
o jurisdictie cu un nivel ridicat al siriciei sa adopte IFRS, con-
trolandu-se pentru efectul generat de gradul de libertate eco-
nomicd. Acest rezultat contravine primei ipoteze a studiului
de fatd. Coeficientul negativ estimat poate fi explicat prin fap-
tul cd jurisdictiile cu un nivel ridicat al sdriciei au incd un grad
redus de dezvoltare a institutiilor guvernamentale, confrun-
tandu-se de-a lungul perioadei analizate cu numeroase conflic-
te politice (de exemplu, rdzboiul civil declangat in Ciad la fine-
le anului 2005, instabilitatea politici generatd de ciderea regi-
mului lui Patassé In Republica Centrafricand in 2003 etc.),
resimtind pentru un interval relativ scurt de timp perioade de
stabilitate politica.

Consecvent cu cea de-a doua ipoteza formulatd, pentru valoa-
rea medie a gradului de libertate economica (53.11) se poate
observa o crestere de 1.9% a probabilitdtii ca o jurisdictie cu
un nivel ridicat al siriciei sa adopte IFRS, controlandu-se pen-
tru efectul generat de gradul de stabilitate politica (Tabelul 2).

Statistica y? are o valoate de 6.07, cu o probabilitate asociatd
de 0.0482, indicand faptul cd modelul de cercetare este valid.
Cercetarea este supusd unor limite si, prin urmare, trebuie sd
fim precauti in generalizarea rezultatelor obtinute. In primul
rand, o serie de factori care pot avea o influentd semnificativd
asupra procesului de armonizare contabild nu au fost inclusi
in model din cauza imposibilititii de a ii operationaliza.
Totodata, din ratiuni ce vizeaza disponibilitatea datelor, doar
16 jurisdictii cu un nivel ridicat al sdrdciei si cu o piatd de
capital activa au fost incluse in esantion.

Dezbateri si concluzii

Studiul de fatd abordeazi dezbateri privind masura in care sta-
bilitatea politica si evolutia gradului de libertate economica
din jurisdictiile cu un nivel ridicat al siraciei contribuie la
includetrea acestora in valul de armonizare contabila.

Tarile sarace ale lumii iau decizia de a adopta IFRS pentru a
avea acces la beneficiile pe care le ofera acest set de standar-
de, inclusiv atragerea unui nivel ridicat al investitiilor striine
directe, reducerea costului capitalului si listarea pe piete de
capital strdine. Desigur, avantajele enumerate nu vin fird o
serie de provocdri, precum dezvoltarea unui cadru legislativ
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adecvat sau implementarea unor programe corespunzitoare
pentru pregitirea profesionistilor contabili.

Rezultatele obtinute indicd faptul ci nivelul de stabilitate poli-
tica din cadrul jurisdictiilor cu un nivel ridicat al saraciei are,
in mod surprinzdtor, un impact negativ si nesemnificativ asu-
pra deciziei de a adopta IFRS. Relevanta rezultatului obtinut
este supusd limitelor din cauza gradului redus de dezvoltare al
institutiilor guvernamentale al acestor tiri. Pe de alta parte,

cresterea gradului de deschidere economici are o influenti
pozitiva asupra deciziei jurisdictiilor sirace ale lumii de a

adopta IFRS.

Cercetirile viitoare vor viza studiului impactului pe care il are
dezvoltarea pietelor de capital prin intermediul adoptirii IFRS
asupra nivelului de trai al populatiei, ludnd in considerare fac-
tori precum nivelul de educatie, rata mortalitatii si speranta de
viatd. @
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Reglementari in auditul intern

Tn Monitorul Oficial al Romaniei nr. 529/16 iulie 2014 a fost
publicata Hotararea Consiliului CAFR nr. 48/26 iunie 2014
pentru adoptarea Normelor obligatorii din Cadrul International
de Practici Profesionale, emise de Institutul Global al
Auditorilor Interni (/1A Global), editia 2013.

in virtutea atributiilor care i revin CAFR prin Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr.75/1999 privind activitatea de audit
financiar, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
prin Regulamentul de organizare si functionare a Camerei
Auditorilor Financiari din Romania, aprobat prin Hotararea
Guvernului nr. 433/2011 si din Legea societatilor comerciale
nr. 31/1990, cu modificarile si completarile ulterioare si luénd
in considerare adresa Asociatiei Auditorilor Interni din Romé-
nia nr. 08/04.03.2014, prin care se comunica aprobarea acor-
data de Institutul Auditorilor Interni (The Institute of Internal
Auditors - IIA Global) pentru utilizarea traducerii in limba
roména a Definitiei Auditului Intern, Codului Etic si Standar-
delor de audit intern, ca elemente obligatorii ale Cadrului
International de Practica Profesionala (IPPF), Consiliul
Camerei Auditorilor Financiari din Roménia a stabilit:

e Adoptarea integrala a Normelor obligatorii din Cadrul

International de Practici Profesionale (IPPF), emise de
Institutul Auditorilor Interni (1A Global), editia 2013, cu
recunoasterea drepturilor de autor ale II1A Global, si ale
traducerii realizate de Asociatia Auditorilor Interni din
Roménia (IIA Romania).

e Normele obligatorii din Cadrul International de Practici
Profesionale se aplica in totalitate pentru misiunile de
asigurare sau de consiliere pentru functiile de audit intern
externalizate, exercitate in entitati din sectorul privat,
conduse de auditori financiari, membri activi ai Camerei
Auditorilor Financiari din Roménia (CAFR).

e Normele obligatorii din Cadrul International de Practici
Profesionale (IPPF) vor fi publicate pe site-ul CAFR, la
sectiunea dedicatd membrilor, in care se va preciza adresa
site-ului I1A Global, cu instructiunile obligatorii de utilizare.

In termen de 6 luni de la data adoptarii Normelor obligatori
din Cadrul International de Practici Profesionale, CAFR va
emite un ghid de implementare a Standardelor Internationale
de Audit Intern. Hotarérea la care ne referim va intra in
vigoare la data publicarii ghidului mentionat, data de la care
se va abroga Hotararea Consiliului Camerei Auditorilor
Financiari din Romania nr.88/2007, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei, partea I, nr.416 din 21 iunie 2007.

Important pentru autori!

Evaluarea articolelor stiintifice se realizeaza, in paralel, de catre
cel putin doi membri din Consiliul Stiintific al revistei, in
modalitatea double-blind-review, ceea ce inseamna ca
evaluatorii nu cunosc numele autorilor si nici autorii nu cunosc
numele evaluatorilor.

Criterii de evaluare a articolelor: originalitatea, actualitatea,
importanta si incadrarea in aria tematica a revistei; calitatea
metodologiei de cercetare; claritatea si pertinenta prezentarii si
argumentarii; relevanta surselor bibliografice utilizate;
contributia adusa cercetarii in domeniul abordat.
Recomandarile Consiliului Stiintific al revistei sunt: acceptare;
acceptare cu revizuire; respingere. Rezultatele evaluarilor sunt
comunicate autorilor, urméand a fi publicate numai articolele
acceptate de Consiliul Stiintific. Articolele se trimit redactiei la

adresa de e-mail: revista@cafr.ro, obligatoriu in format electronic
cu extensia .doc, cuprinzand urmatoarele elemente: limba de
redactare a articolului - romana, pentru autorii romani sau
engleza, pentru autorii straini; textul in limba romana se
redacteaza cu diacritice, conform prescriptiilor lingvistice ale
Academiei Romane; dimensiunea maxima a articolului 7-10
pagini/2000 caractere grafice cu spatii/pagina; in articol se
precizeaza titlul in limba roména si engleza, metodologia de
cercetare folosita, contributiile autorilor si referintele bibliografice
in subsolul paginii; un rezumat in limbile engleza si romana de
circa 0 pagina redactat la persoana a lll-a, in care se prezinta
obiectivul cercetdrii, principalele probleme abordate si contributia
autorilor; rezumatul este insotit de 4-5 termeni cheie, in limbile
romana siengleza, inclusiv clasificarea JEL.

Detalii pe site-ul www.revista.cafr.ro, la sectiunile ,Recenzii" si
,Manuscrise".

Important for the Authors!

The review of the articles is performed in parallel by at least two
members of the Scientific Council of the ,Financial Audit" Journal,
a double-blind-review, which means that those who perform the
reviews do not know the names of the authors, and also the
authors do not know the names of the reviewers.

Assessment criteria for articles: innovative input, actuality,
importance and the relevance for the subject matter of the review;
the quality of the research methodology; presentation and
argumentation clarity and pertinence; the relevance of the
bibliographic sources used; contribution made to the research in
the area.

The recommendations of the Scientific Council are: accepted,

accepted with reviewing, rejected. The results of the
assessments are communicated to the authors and only the
articles approved by the Scientific Council are published. The
articles are submitted to the editor by e-mail at: revista@cafr.ro,
compulsory in Microsoft Word format containing the following
elements: the language the article is drafted is English; the
maximum size of the article 7-10 pages/2000signs/page spaces
included; the article mention the research methodology used,
authors' contributions, footnote references from the bibliography;
an abstract in English presenting the subject of the research and
authors' contributions; the abstract is accompanied by 4-5 key
words, in English, and also by JEL Classification.

Details on our website www.revista.cafr.ro, section: ,Reviews"
and ,Manuscripts".






